Ministerio de Economia, RESOLUCION N°® 54 3 M.E.H.F.

Haclenda y Finanzas Expediente N® 1.807.978.

PARANA, 1| 5 DIC 2015

VISTO:

El Decreto N® 2246/16 MEHF que crea el Programao de Emision de
Letras del Tesoro de la Provincia de Entre Rios denominado “Lelras ER
2016"; y

CONSIDERANDO:

Que el Programa se encuadra en los Articulos é7° de la Ley N°
5.140 [TO Decreto N° 404/95 MEOSP), modificado por Ley N? 10.111, y 8°
de la Ley N® 10.403, de Presupuesto afo 2014, gue facultan al Poder
Ejecutivo para autorizar la emisiéon de Letras del Tesore, u otro tipo de
obllgaciones negociables o instrumentos financieros, en pesos o su
equivalente en moneda extronjera, para cubrir diferencias
estacionales de caja o sustituir financiamientos, a ser emitidos durante
el ejercicio, en una o mdas series y por un plazo noc mayor a los 365 dias,
contados a paoartir de la fecha de emisién, pudiendo su devolucién
trascender 2l ejercicio;

Que asimismo dichas nermativas lo auterizan para afectar en
garantio y/o ceder los derechos de la Provincia provenientes de las
sumas a percibir por el Régimen de Coporticipacion Federal de
Impuestios Nacionales Ley N® 23548, de acuerdo a le establecido por los
Articuleos 1%, 2° y 3° del Acuerdo Nacion Provincias, ratificado por Ley N°
25570 o aquel gue en el futuro lo sustituya:

Que por el Arficulo 1° del Decrelo N° 226/16 MEHF se establecen
los téerminos y condiciones generales para la Emisién de las "Letras ER
2016", contemplando entre otros: monto del Programa, por hasta el
Valor Nominal mdaximo en circulacion de $ 1.218.440.600; fecha de
emision, durante el afno 2014, plazo, no mayor a los 365 dias a contar
desde su emision;

Que a su vez el Articulo 2° del citado Decreto dispone que el
inisterio de Economia. Hacienda y Finanzas, en el marco de los
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términos y condiciones generales establecidos en el Articulo 1°, tendréa
a su cargo implementor el Programa; deferminar la conveniencia vy
oportunidad para la emision de sus Series y Clases; esiablecer gl precio
o margen de corte y definir los términos y condiciones particulares de
cada emisiédn: dictar las normas reglamentarias, aclaratorias,
interprefativas o complementarias que requlierc la operatoria y la
debida instrumentacién de lo establecido en el presente Decreto; y
resolver cualguier cuestion que fuere necesario para perfeccionar la
operaloria;

Que asimismo el Articulo 3° del referido Decreto facuita o este
Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas y/o a la Secretarla de
Haclenda, para la negociacién, modificocién, celebracién vy
suscripcién de la totalidad de los aocuerdos, contratos, y/o
documeniacion que resulten necesarios para la Iimplementacién,
Instrumentacién, cotizacion, negociacion, colocacién y seguimiento de
las emisiones de las Leiras que se realicen bajo el Programa; ellc
Incluye la suscripcion de los titulos individuales o Certificados Globales
que documenten las Letras, lo contratacidon del Agente de Registro, la
determinacién de las condiciones de colocacién y adjudicacién, la
instrumentacion de la garantia, y todo lo demas relativo al adecuado
cumplimientc de lo previsto en dicha nerma;

Gue la Secretaria de Hacienda de la Nocidén, mediante Resolucidn
MN® 26/2016, autorizd o la Provincia de Entre Rios a emitir Letras del
Tesoro por hasta la suma de Valor Nominal Peses Un Mil Doscientos
Diecioche Millones Cuatrocientos Cuarenta Mil Seiscientos ([V/N$
1.218.440.600), en el morco del "Programa de Emision de Letras del
Tesoro de la Provincia de Entre Rios 2014";

Que por Decreto N° 378/16 MEHF se oceptd lo propuesta de
prestacion de los servicios de Estructuracién y Colocaclén y de Agente
de la Garantia y de Cdlculo de las Letras ER 2016, presentada en forma
conjunta por Banco de Valores §.A, y Nuevo Banco de Entre Rios 5.A.
los "Adjudicatarios"):
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Que en fecha |1 de Marzo de 2016 se ha suscripto el pertinente
contrato entre el Goblerno de la Provincio, el Banco de Valores §.A, y
&l Nuavo Banco de Entre Rios 5.A.;

Que los Bancos, teniendo en consideracidon las condiciones
actuales del mercado, entfienden oportuna y convenlente Instrumentar
la emision de |a Serie X de las "Letras ER 2014" por un importe de hosta
Valer Nominal Pesos Veinte Millones (V/N$ 20.000.000). eampliables por
hasta un Valor Nominal maxime de Pesos Cuatrocientos Seis Millones
(V/N$ 470.000,000), conformada por dos (2) Clases:

Que atento a lo establecido en el Decrete N® 226/16 MEHF,
corresponde a este Ministeric autorizar la emisién de las "Letras ER
2014" - Serie X, y definir los términos y condiciones parficulares
aplicables, en base a |gs sugerencias presentadas por los
Adjudicatarios;

Por ello;

EL MINISTRO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANZAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Disponer la emisién, bajo el Programa de emisidn de
Letras del Tesoro creado mediante Decreto N° 224/14 MEHF, de la Serie
X de las "Letras ERE 2014". por un Valor Nominal de hasta Pesos Veinte
Millenes (V/N$ 20.000.000), amplioble, a emitirse conforme a los
férminos y condiciones particulares consignodas en el Anexo |, que
como adjuntc forma parte integrante de la presente Resolucién.

ARTICULO 2°.- Establecer que la Secretorio de Hacienda tendrd a su
cargo: la aprobacion de los f&rminos y condiciones definitivos de cada
una de las Clases, incluyendo sin limitacldén la adecuacién del monto
de la Serle, ampliando y/o disminuyendo una o cada una de sus

lases; Instrumentar la garantio establecida para la emision, mediante
a celebrocién de un conlrato de agencia de la garantia con Banco
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de Volores 5.A. y la nolificacién notarial a efectuar a los erganismos
que correspondan; determinar las condiciones de colocacién y el
precio o margen de corte, segin correspondiere; suscribir el
certificado global gue documenta coda Clase, y cudglquier tipo de
documento: realizor los demds actos necesarios a efectos de la
colocacion de las Letras, incluida la preparacidn v aprobacién de un
prospecto, si asl fuera solicitade por los colocadores: solicitar, por si o
por las personas que oportunamente designe, la autorizacién de
cotizacion en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y de negociacién
en el Mercodo Ablerto Electrénico $.A.: hacer publicar los avisos gue
fueran menester: y celebrar cuantos mas aclos fueran necesarios.

T 3°.- Autorizar a los Sefores Rubén Luls Kaplan DNl N®
11.619.935 y/o Jorge A. Reato D.N.l. N° 13.975.073, por el Nueve Banco
de Entre Rios 5.A., a Alejondro Bedoya DNI 16,499,099, Jorge ignacio
Saez DNI 14.011.758 y/o @ Mayra Motti DNI 34.666.765 y/o Albertc Jorge
Liwskl DNI 14.721.528, por el Banco de Valores §.A.. y/o a Emiliano Silva
DNI 22,877,676, Juan Mariin Ferreireo DNI 22.707.632, Soledad Belinco DNI
35.139.382, y/o Marcelo Villegas DNI 17.106.095, por el estudio juridico
Nicholson y Cano, para que en representacién de la Provincia, en
forma conjunta o indistinta, soliciten y framiten lo autorizacién para
negociar la Serie dispuesta por la presente Resolucién, tantc en el
mercodo primaric como en el secundario, en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y/o en el Mercado Ablerto Elecirénico S.A., redacten vy
publiguen los avisos reglamentarios, y gestionen =i depdsito del
cerfificodo global en Caja de Valores S.A.. con las mdas amplias
faculiades a tales fines, dando cuenta de todo lo actuado a la
Secretorfa de Hacienda de la Provincla dentro de las 48 horas.

ARTICULO 4°.- Registrar, comunicar, publicar y archivar,

#
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ANEXO |

“"Letras ER 20716" - Serie X

CONDICIONES COMUNES A TODAS LAS CLASES

a)

o)

fl

nj

Especie:
Valores negociables de deuda. denominados "Letras ER 2016" (las
"Letras”).

Identificacién de la Serie:
Serie X,

Identificacion de las Clases:
Clases A vy B,

Moneda de Emisién, de Integracién y de Pago:
Pesos.

Valor Nominal:

El valor nominal fotal de la Serle es de hasia Pesos Velnte Millones
($ 20.000.000), ampliable hasta Pesos Cuatrocientos setenta
millones ($ 470.000.000]).

Podra adecuarse el monte de la Serie, ampliando y/o disminuyendo
una o cada una de sus Clases por hasta dicho valor nominal
mdaximeo, no pudiendo superar en conjunto todas las Clases dicho
monto,

Fecha de lLicitacién:
20 de diciembre de 2016.

Fecha de Emision, Liquidacién e Integracion:
22 de diciembre de 20154,

Vencimiento:

Codo Clase vencerda en una canfidad de dias a contor desde la

Fechao de Emisién (la "Fecha de Vancimiento").

Lo Fecha de Vencimiento se dard o conocer mediante el aviso de

"Resultado de Colocacion” que se publicard en el boletin diario del
rcado de Valores de Buenos Alres (el "Merval”) y/o en el drgano

nformativo del Mercado Abierto Elecironico S.A. ["MAE").
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il

k)

Valor Nominal Unitario:
Pesos Uno ($ 1),

Amortizacion:
Cada Clase se amortizard al vencimiento.

Pago:

El pogo se considerard cumplido en el momenfo en que se
lransflera a Caja de Valores §.A. los importes correspondientes para
su acreditacion en las respectivas cuentas de los fitulares tenedores
de las Lefras (los “Inverscres”) con derecho al cobro.

5i le fecha fijada para el page fuera un dia Inhabil, quedarda
pospuesta al siguiente Dia Habil, sin que se devenguen intereses
sobre dicho pago por el o los dias que se posponga el vencimiento.
Se entenderd por "Dia Habil" cualguier dia de lunes a viernes, salve
oguellos en los que los bancos estdn obligodos a cerrar en la
civdad de Parand. Provincia de Entre Rios, © en lo Ciuvdad
Auténomo de Buenos Aires,

Intereses moratorios:
Los intereses moratorios se devengaran desde el vencimiento del
Servicio de gue se trote. respecio del mento impago.

Garantia:

Recursos provenientes de las sumas a percibir per el Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos Nacionales Ley N® 23,548, de
acuerdo a io estableclide por los articulos 12, 2% v 3° del Acuerdo
Naclén Provincias ratificado por Ley N°® 25.570 o aguel que en el
futuro lo sustifuya, cedidos pro solvendo por hasta el porcentaje
maximo de afectacién del veinticince por ciento (25%) en garantia
del integro pago de los intereses, capital y demds gastos, costos y
costas correspondientes a las Letras que se emitan en el marco del
Programa.

A tales fines la Serie queda Incluida en los alcances del "Contrato
de Agencic de Garantia - Letras ER 2014" suscripto enire esta
Provincia y Bance de Valores SA, en fecha 11 de marzo de 2016,
correspondiendo ¢ este Ultime formalizar su notificacién al Banco
de la Nacién Argenting, en el marcao de le previste en la clausula 3°
del mencionado contrato.

Rango:

Las Letras concurrirdn parlpassu, sin perjuicio de |la garantia, con
tgdo oftro endeudamiento presente o futuro no subordinado,
igente en cualgquler momento por parte de la Provincia.



Ministerio de Economia, RESOLUCION N'5 4 3 M.E.H.F.

Hacienda y Finanzas Expediente N° 1.807.978.

o] Forma de Documentacién:
Cada Clase estord documentada en un certificedo global
permanente a ser depositado en la Caja de Valores §.A.
Les inversores no tendraGn derecho a exigir la entrega de ldminas
individuales, por lo que todas las transferencias se realizaran a
través del sistemao de depdsito colectivo,

]| Rescate anticipado:

Cada Clase podra ser rescotada total o parcialmente anles de la
Fecha de Vencimiento, por hasta el imporie de capital gque se
resuelva mas los intereses devengados - en su caso- hasta la fecha
de pago (el "Valor de Reembolso").

La resoclucidn se publicard en el Boletin del Mercado de Valores de
Buenos Alres y/o en el drgano informative del Mercado Ablerto
Electrénico S.A.. Tal publicacion constituiré notificacion suficiente
para los inversores,

El Valor de Reembolso se pagord en un plazo no mayor a treinta
dias desde |a publicacién del aviso.

al Unidad Minima de Negociacién.
Pasos Un MII [$1.000), y por encima de éste milliplos de Pesos Uno ($

1).

rl Negociacién:
Se negociaran en el Mercado de Valores de Buenos Alres y/o en &l
Mercado Abierto Electrénico 5.A.

s] Agente Financiero y Agente de Cdlculo:
Nuevo Banco de Enfre Rios 5.A.
El Agente Financiero ftendrd a su carge el cdlcule del Interés
compensatorio @ pagar, ¥ &n su caso de la tasa sustitutiva de la
Tasa Bodlar Bancos Privados. el valor de reembolso y/o del interés
moratorio.

/] Agente de la Garantia:
Banco de Volores SA,

u) Estructuradores y Colocadores:
Banco de Valores S.A, y Nuevo Banco de Entre Rios §.A,

Colocaclion - Adjudicacién - Liquidacién:
procedimiento para la colocacion, régimen de determinacién de
precio y adjudicacién e integracién se Indicard en el aviso de
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llamado a suscripcién que se publicard en el Boletin del Mercado
de Valores de Buenos Aires y/o en el en el drgano informativo del
Mercado Abierto Electrénico §.A.

w) Tratamiento Impositive:
Tendran las exenciones impositivas dispuesias por las leyes y
reglamentaciones vigentes en la materia.

| Adurisdiccién:
Tribunales ordinarics de la Provincia de Entre Rios,
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CONDICIONES DE EMISION DE CADA CLASE
A CLASE A

A.1 Valor nominal
Hasto pesos Diez Millones [§ 10.000.000).

A.2 Vencimiento
A los noventa y un (91) dias contados desde la Fecha de Emisién

(el 23 de marzo de 2017).

A.3 Interés moralerio
Una vez y media el interés implicitc en el precic de suscripcién por
su colocacion a descuento,

A.4 Colocacion. Precio de Suscripcién
5e colocard a descuento mediante el sistema de licitacion de
precioc conocido en el mercado como "Subasta Holandesa",
coenforme al rango de los precios ofrecidos en las ofertas de
suscripcion en el framo compediitivo.
se contemplar@ un framo competitivo en el que los oferentes
deberan Indicar el precio ofertado, y dos tramos no competitivos
lunc para interesados personas fisicas y otro para personas
juridicas).
El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcién
que se publicar@ en el Boletin del Mercado de Valores de Buenos
Aires y/o en el érgano informative del Mercado Abierto Electrénico
S.A..

A.5 Supuesto de incumplimiento
En caoso de falla de page total o parcial en la Fecha de
Vencimiento, el Agente de la Garantia declarargd el
ipcumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de aplicar los
ecursos afectados al pago de lo odeudado
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B CLASEB

B.1 Valor nominal
Hasta pesos Diez Millenes (§ 10.000.000),

B.2 Vencimiento
A los ciento ochento vy dos [182) dias contados desde la Fecha de

Emisién (el 22 de Junio de 2017).

B.3 Servicios de Interés
Se pagardan el 23 de marzo de 2017 vy en la Fecha de Vencimiento
de la Classe.
El interés para el pago del primer serviclo equivaldrd g una tasa
fija del 25.75% nominal anual, devengado desde: a) loa Fecha de
Emisidn [inclusive] hosto la fecha de pago del primer servicio
(exclusive}. Para el restante servicio de intereses. equivaldra a la
Tasa Badlar Bancos Privades mdas una cantidad de punios
adicionales a determinar al cierre del periodo de colocaocidn (el
"Margen”], devengados desde: |b) lo fecha de pogo de la primera
cucta de Intereses (inclusive} hasta la techa de vencimiento de lo
Clase [exclusive) (cada uno un “Pericdo de Interés").
El interés se calculard considerando para su calcule los dias
efectivamente transcurridos.
Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de tasas
de Interés para colocaciones a plazo fijo en bancos privades en
pesos por un plazo de enfre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
para operaciones por un monto mayoer a un millén de pesos,
elaborada y publicada por el Banco Ceniral de la Repiblica
Argentina ("BCRA"). Se tomard el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculaoda desde los diez (10)
dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Interés y hasta
los diez [10) dfas hdabiles anteriores al vencimiento de cada
servicio de Interés. En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados
dejaore de ser Informada por el BCRA, se ftomarda: () la taso
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
[iil] en caso de no existir o no informorse la tasa susfituta
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indicada en (i) precedente. el Agente de Cdlculo calcularda la
Tasa Badlar considerando ei promedio de tasas informadas parg
depositos o plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millén de
pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de los cinco [5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco (5) primeros bancos privados se considerara el
ditime.Iinforme de depésitos disponibles publicados por el BCRA,

B.4 Interés moratorio
Uno vez y media el interés compensatorio vigente al tiempo de la

mora,

B.5 Colocacion. Preclo de Suscripcién
Se licitara el Margen medianie el sistema de licitacién de precio
conocido en &l mercado como “Subosta Holandesa" conforme al
rangc de los Margenes ofrecidos en las otertas de suscripcion en el
tramo competitivo.
58 confemplara un tramo compsetitive en el que los oferentes
deberan indicar el Margen ofertado, y dos tramos no competitivos
[uno para interesados personas fisicas y otfro paro personas
juridicas).
El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripgidn
que se publicard en el Beoletin del Mercado de Vaolores de Buenos
Aires y/o en el organc informative del Mercado Abierio Electronico
S.A. ["MAE").

B.6 Supuestoc de Incumplimiento
En caoso de falla de pago total o parcial de los servicios pagaderos
y exigibles en lo Fecha de Vencimiento, Incluidos en su caso los
intereses moratorios adeudados, el Agente de la Garantia
declararéd =l incumplimienta vy ejecutard la gerantia, a fin de
aplicar los recursos afectfados al pago de lo adeudado.-



