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PARANA, 1 8 SET ?016

VISTO:

El Decreto N° 226/16 MEHF que crea el Programa de Emision de
Letras del Tesoro de |la Provincia de Entre Rios denominado “Letras ER
2016"; vy

CONSIDERANDO:

Que el Programa se encuadra en los Articulos 67° de la Ley N°
5.140 (TO Decreto N° 404/95 MEOSP), modificado por Ley N° 10.111, y 8°
de la Ley N° 10.403, de Presupuesto afo 2016, que facultan al Poder
Eiecutivo para autorizar la emisién de Letras del Tesoro, u otro tipo de
obligaciones negociables o instrumentos financieros, en pesos o su
equivalente en moneda extranjera, para cubrir diferencias
estacionales de caja o sustituir financiamientos, a ser emitidos durante
el ejercicio, en una o mds series y por un plazo no mayor a los 365 dias,
contados a partir de la fecha de emision, pudiendo su devolucidon
trascender el ejercicio;

Que asimismo dichas normativas lo autorizan para afectar en
garantia y/o ceder los derechos de |la Provincia provenientes de las
sumas a percibir por el Régimen de Coparticipacién Federal de
Impuestos Nacionales Ley N° 23548, de acuerdo a lo establecido por los
Articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacidn Provincias, ratificado por Ley N°
25570 o aquel gque en el futuro lo sustituya;

Que por el Articulo 1° del Decreto N° 226/16 MEHF se establecen
los términos y condiciones generales para la Emisién de las “Letras ER
2016", contemplando entre otros: monto del Programa, por hasta el
Valor Nominal mdaximo en circulacién de $ 1.218.440.600; fecha de
emisién, durante el afo 2016; plazo, no mayor a los 365 dias a contar
desde su emision;

Que a su vez el Articulo 2° del citado Decreto dispone que el
Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas, en el marco de los
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términos y condiciones generales establecidos en el Articulo 1°, tendrd
a su cargo implementar el Programa; determinar la conveniencia vy
oportunidad para la emisiéon de sus Series y Clases; establecer el precio
o margen de corte y definir los términos y condiciones particulares de
cada emision; dictar las normas reglamentarias, aclaratorias,
interpretativas o complementarias que requiera la operatoria y la
debida instrumentacion de lo establecido en el presente Decreto; vy
resolver cualquier cuestion que fuere necesaria para perfeccionar la
operatoria;

Que asimismo el Articulo 3° del referido Decreto faculta a este
Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas y/o a la Secretaria de
Hacienda, para |la negociacién, modificacién, celebracién vy
suscripcion de la totalidad de los acuerdos, contratos, y/o
documentacion que resulten necesarios para la implementacion,
instrumentaciéon, cotizacion, negociacién, colocacién y seguimiento de
las emisiones de las Lefras que se realicen bajo el Programa; ello
incluye |la suscripcion de los titulos individuales o Certificados Globales
gue documenten las Letras, la contratacidén del Agente de Registro, la
determinacidén de las condiciones de colocacién y adjudicacion, la
instrumentacién de la garantia, y todo lo demds relativo al adecuado
cumplimiento de lo previsto en dicha norma;

Que |la Secretaria de Hacienda de |la Nacidén, mediante Resolucion
N°® 26/2016, autorizd a la Provincia de Entre Rios a emitir Letras del
Tesoro por hasta la suma de Valor Nominal Pesos Un Mil Doscientos
Dieciocho Millones Cuatrocientos Cuarenta Mil Seiscientos (V/N$
1.218.440.600), en el marco del “"Programa de Emisién de Letras del
Tesoro de |la Provincia de Entre Rios 2016";

Que por Decreto N° 378/16 MEHF se aceptd la propuesta de
prestacion de los servicios de Estructuracion y Colocacion vy de Agente
de la Garantia y de Cdlculo de las Letras ER 2016, presentada en forma
conjunta por Banco de Valores S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A.
(los “Adjudicatarios”);

\V
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Que en fecha 11 de Marzo de 2016 se ha suscripto el pertinente
contrato entre el Gobierno de la Provincia, el Banco de Valores S.A. y
el Nuevo Banco de Entre Rios S.A.;

Que los Bancos, teniendo en consideracion las condiciones
actuales del mercado, entienden oportuno y conveniente instrumentar
la emision de la Serie VIl de las “Letras ER 20146" por un importe de
hasta Valor Nominal Pesos Treinta Millones (V/N$ 30.000.000],
ampliables por hasta un Valor Nominal maximo de Pesos Cuatrocientos
Diecisiete Millones Quinientos Mil {(V/N$ 417.500.000), conformada por
tres [8) Clases;

Que atento a lo establecido en el Decreto N° 226/16 MEHF,
corresponde a este Ministerio autorizar la emision de las “Letras ER
2016" — Serie VII, y definir los términos y condiciones particulares
aplicables, en base a las sugerencias presentadas por los
Adjudicatarios;

Por ello;
EL MINISTRO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANZAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Disponer la emisién, bajo el Programa de emision de
Letras del Tesoro creado mediante Decreto N° 226/16 MEHF, de la Serie
VIl de las “Letras ER 2016", por un Valor Nominal de hasta Pesos Treinta
Millones (V/N$ 30.000.000), ampliable, a emitirse conforme a los
términos y condiciones particulares consignadas en el Anexo |, que
como adjunto forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Establecer que la Secretaria de Hacienda tendra a su
cargo: la aprobacién de los términos y condiciones definitivos de cada
una de las Clases, incluyendo sin limitacién la adecuaciéon del monto
de la Serie, ampliando y/o disminuyendo una o cada una de sus
Clases: instrumentar la garantia establecida para la emision, mediante
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la celebraciéon de un contrato de agencia de la garantia con Banco
de Valores S.A. y la notificacion notarial a efectuar a los organismos
que correspondan; detfterminar las condiciones de colocacién y el
precio o margen de corte, segin correspondiere; suscribir el
certificado global que documenta cada Clase, y cualquier tipo de
documento; realizar los demds actos necesarios a efectos de la
colocacién de las Letras, incluida la preparacién y aprobacién de un
prospecto, si asi fuera solicitado por los colocadores; solicitar, por si o
por las personas que oportunamente designe, |la autorizacién de
cotizacién en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y de negociacién
en el Mercado Abierto Electronico S.A.; hacer publicar los avisos que
fueran menester; y celebrar cuantos mas actos fueran necesarios.

ARTICULO 3°.- Avutorizar a los Sefiores Rubén Luis Kaplan DNI N°
11.619.935 y/o Jorge A. Reato D.N.l. N® 13.975.073, por el Nuevo Banco
de Entre Rios S.A., a Alejandro Bedoya DNI 16.499.099, Jorge Ignacio
SGez DNI 14.011.758 y/o a Mayra Motti DNI 34.666.765 y/o Alberto Jorge
Liwski DNI 14.721.528, por el Banco de Valores S.A., y/o a Emiliano Silva
DNI 22.877.676, Juan Martin Ferreiro DNI 22.707.632, Soledad Belinco DNI
35.139.382, y/o Marcelo Villegas DNI 17.106.095, por el estudio juridico
Nicholson y Cano, para que en representacién de la Provincia, en
forma conjunta o indistinta, soliciten y tramiten la autorizacién para
negociar la Serie dispuesta por la presente Resolucién, tanto en el
mercado primario como en el secundario, en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y/o en el Mercado Abierto Electrénico S.A., redacten y
publiguen los avisos reglamentarios, y gestionen el depdsito del
certificado global en Caja de Valores S.A., con las mdas amplias
facultades a tales fines, dando cuenta de todo lo actuado a la
Secretaria de Hacienda de la Provincia dentro de |las 48 horas.

ARTICULO 4°.- Registrar, comunicar, publicar y archivar.
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ANEXO |

“Letras ER 20146" - Serie VII

CONDICIONES COMUNES A TODAS LAS CLASES

a)

d)

e)

Especie:
Valores negociables de deuda, denominados “Letras ER 2016" (las
“Letras").

Identificacién de la Serie:
Serie VII.

Identificacién de las Clases:
Clases A; By C.

Moneda de Emisién, de Integracién y de Pago:
Pasos,

Valor Nominal:

El valor nominal total de la Serie es de hasta Pesos Treinta Millones
($ 30.000.000), ampliable hasta Pesos Cuatrocientos diez y siete
millones quinientos mil ($ 417.500.000).

Podrd adecuarse el monto de la Serie, ampliando y/o disminuyendo
una o cada una de sus Clases por hasta dicho valor nominal
maximo, no pudiendo superar en conjunto todas las Clases dicho
monto.

Fecha de Licitacion:
20 de septiembre de 2016.

Fecha de Emisidn, Liquidacién e Integracién:
22 de septiembre de 2016.

Vencimiento:

Cada Clase vencerd en una cantidad de dias a contar desde la
Fecha de Emision (la "Fecha de Vencimiento").

La Fecha de Vencimiento se dard a conocer mediante el aviso de
“"Resultado de Colocacién” que se publicard en el boletin diario del
Mercado de Valores de Buenos Aires (el “Merval”) y/o en el édrgano
infcrmativo del Mercado Abierto Electrénico S.A. ("MAE").
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j)

k)

n)

Valor Nominal Unitario:
Pesos Uno ($ 1).

Amortizacién:
Cada Clase se amortizard al vencimiento.

Pago:

El pago se considerard cumplido en el momento en que se
transfiera a Caja de Valores S.A. los importes correspondientes para
su acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares tenedores
de las Letras [los “Inversores”) con derecho al cobro.

Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhdbil, quedard
pospuesta al siguiente Dia Habil, sin que se devenguen intereses
sobre dicho pago por el o los dias que se posponga el vencimiento.
Se entenderd por “Dia Habil" cualquier dia de lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estdn obligados a cerrar en la
ciudad de Parand, Provincia de Entre Rios, o en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

Intereses moratorios:
Los intereses moratorios se devengardn desde el vencimiento del
Servicio de gque se trate, respecto del monto impago.

Garantia:

Recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen de
Coparticipaciéon Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23.548, de
acuerdo a lo establecido por los arficulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo
Nacidén Provincias ratificado por Ley N° 25.570 o aquel que en el
futuro lo sustituya, cedidos pro solvendo por hasta el porcentaje
mdaximo de afectaciéon del veinticinco por ciento (25%) en garantia
del integro pago de los intereses, capital y demds gastos, costos vy
costas correspondientes a las Letras que se emitan en el marco del

Programa.

A tales fines |la Serie queda incluida en los alcances del "Contrato
de Agencia de Garantia - Letras ER 2016" suscripto entre esta
Provincia y Banco de Valores SA, en fecha 11 de marzo de 2016,

correspondiendo a este Ultimo formalizar su notificacién al Banco
de la Nacién Argentina, en el marco de lo previsto en la cldusula 3°
del mencionado conftrato.

Rango:
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o)

P)

a)

s)

t)

Las Letras concurrirdn paripassu, sin perjuicio de la garantia, con
todo otro endeudamiento presente o futuro no subordinado,
vigente en cualguier momento por parte de la Provincia.

Forma de Documentacién:

Cada Clase estard documentada en un certificado global
permanente a ser depositado en la Caja de Valores S.A.

Los inversores no tendran derecho a exigir la entrega de Idminas
individuales, por lo que todas las transferencias se realizardn a
fravés del sistema de depdsito colectivo.

Rescate anticipado:

Cada Clase podrd ser rescatada total o parcialmente antes de la
Fecha de Vencimiento, por hasta el importe de capital que se
resuelva mds los intereses devengados — en su caso- hasta la fecha
de pago (el “Valor de Reembolso™”).

La resolucidon se publicard en el Boletin del Mercado de Valores de
Buenos Aires y/o en el o6rgano informativo del Mercado Abierto
Electréonico S.A.. Tal publicaciéon constituird notificacidn suficiente
para los inversores.

El Valor de Reembolso se pagard en un plazo no mayor a treinta
dias desde |la publicacidén del aviso.

Unidad Minima de Negociacién.
Pesos Un Mil ($1.000), y por encima de éste multiplos de Pesos Uno ($

1).

Negociacidn:
Se negociardn en el Mercado de Valores de Buenos Aires y/o en el
Mercado Abierto Electronico S.A.

Agente Financiero y Agente de Cdlculo:

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

El Agente Financiero tendrd a su cargo el cdlculo del interés
compensatorio a pagar, y en su caso de la tasa sustitutiva de la
Tasa Badlar Bancos Privados, el valor de reembolso y/o del interés
moratorio.

Agente de la Garantia:
Banco de Valores SA.

Estructuradores y Colocadores:
Banco de Valores S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A.
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V)

Colocacién - Adjudicacién - Liquidacién:

El procedimiento para la colocacién, régimen de determinacién de
precio y adjudicacién e integracién se indicard en el aviso de
llamado a suscripcién que se publicard en el Boletin del Mercado
de Valores de Buenos Aires y/o en el en el érgano informativo del
Mercado Abierto Electréonico S.A.

Tratamiento Impositivo:
Tendran las exenciones impositivas dispuestas por las leyes vy
reglamentaciones vigentes en la materia.

Jurisdiccion:
Tribunales ordinarios de la Provincia de Entre Rios.

CONDICIONES DE EMISION DE CADA CLASE

A

A1

CLASE A

Velor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento
A los sesenta y tres (63) dias contados desde la Fecha de Emisién
(el 24 de noviembre de 2016).

Interés moratorio
Una vez y media el interés implicito en el precio de suscripcién por
su colocacion a descuento.

Colocacion. Precio de Suscripcién

Se colocard a descuento mediante el sistema de licitacién de
precio conocido en el mercado como “Subasta Holandesa”,
conforme al rango de los precios ofrecidos en las ofertas de
suscripcion en el tramo competitivo.

Se contemplard un tramo competitivo en el que los oferentes
deberdan indicar el precio ofertado, y dos tramos no competitivos
(uno para interesados personas fisicas y otro para personas
juridicas).
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El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcién
gue se publicard en el Boletin del Mercado de Valores de Buenos
Aires y/o en el édrgano informativo del Mercado Abierto Electrénico
Sl

Supuesfto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial en la Fecha de
Vencimiento, el Agente de la Garantia declarard el
incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de aplicar los
recursos afectados al pago de lo adeudado
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B.1

B.2

B.3

CLASE B

Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento
A los ciento ochenta y dos (182) dias contados desde la Fecha de
Emision (el 23 de marzo de 2017).

Servicios de Interés

Se pagard el 22 de diciembre de 2016 y en la Fecha de
Vencimiento de |la Clase.

El interés equivaldrd a la Tasa Badlar Bancos Privados mds una
cantidad de puntos adicionales a determinar al cierre del periodo
de colocacion (el "Margen”), devengado desde: (a) la Fecha de
Emision (inclusive) hasta la fecha de pago del primer servicio
(exclusive) y (b) desde |la fecha de pago de la primera cuota de
intereses (inclusive] hasta la fecha de vencimiento de la Clase
(exclusive) (cada uno un “Periodo de Interés").

El interés se calculard considerando para su cdlculo los dias
efectivamente transcurridos.

Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de tasas
de interés para colocaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plazo de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
para operaciones por un monto mayor a un millén de pesos,
elaborada y publicada por el Banco Central de la RepuUblica
Argentina ("BCRA"). Se tomard el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculada desde los diez (10)
dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Interés y hasta
los diez (10) dias hdbiles anteriores al vencimiento de cada
servicio de interés. En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados
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B.4

B.5

B.é

dejare de ser informada por el BCRA, se tomard: (i) la tasa
sustitutiva de |la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
o [(ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Agente de Cdlculo calculard la
Tasa Badlar considerando el promedio de tasas informadas para
depositos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millén de
pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco (5) primeros bancos privados se considerard el
Ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio
Una vez y media el interés compensatorio.

Colocacion. Precio de Suscripciéon

Se licitard el Margen mediante el sistema de licitacidén de precio
conocido en el mercado como “Subasta Holandesa” conforme al
rango de los Margenes ofrecidos en las ofertas de suscripcidén en el
framo competitivo.

Se contemplard un tramo competitivo en el que los oferentes
deberdn indicar el Margen ofertado, y dos framos no competitivos
(uno para interesados personas fisicas y ofro para personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcion
que se publicard en el Boletin del Mercado de Valores de Buenos
Aires y/o en el érgano informativo del Mercado Abierto Electronico
S.A. ("MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial de los servicios pagaderos
y exigibles en la Fecha de Vencimiento, incluidos en su caso |os
intereses moratorios adeudados, el Agente de la Garantia
declarard el incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de
aplicar los recursos afectados al pago de |lo adeudado.-
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C CLASEC

Cc.1

Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento
A los doscientos cuarenta y cuatro (244) dias contados desde la
Fecha de Emision (el 24 de mayo de 2017).

Servicios de Interés

Se pagardan el 22 de diciembre de 2016, el 23 de marzo de 2017 vy
en la Fecha de Vencimiento de |la Clase.

El interés equivaldrd a la Tasa Badlar Bancos Privados mds una
cantidad de puntos adicionales a determinar al cierre del periodo
de colocacion (el "Margen"), devengado desde: (a) la Fecha de
Emision (inclusive) hasta la fecha de pago del primer servicio
(exclusive) ; (b) desde la fecha de pago de la primera cuota de
intereses ( inclusive) hasta la fecha del segundo servicio de interés
( exclusive) y (c) desde la fecha de pago de la segunda cuota de
intereses (inclusive) hasta la fecha de vencimiento de la Clase
(exclusive) (cada uno un “Periodo de Interés").

El interes se calculard considerando para su cdlculo los dias
efectivamente transcurridos.

Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de tasas
de interés para colocaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plazo de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
para operaciones por un monto mayor a un millon de pesos,
elaborada y publicada por el Banco Central de la RepuUblica
Argentina ("BCRA"). Se tomard el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculada desde los diez (10)
dias hdabiles anteriores al inicio de cada Periodo de Interés y hasta
los diez (10) dias hdbiles anteriores al vencimiento de cada
servicio de interés. En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados
dejare de ser informada por el BCRA, se tomard: (i) la tasa
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
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o (ii) en caso de no existir o no informarse Iqg tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Agente de Cdlcule calculard la

Tasa Badlar considerando el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millén de
pesos por periodos de entre treinta {30) y treinta ¥ cinco (35) dias
de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco (5) primeros bancos privados se considerard el
Ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio
Una vez y media el interés compensatorio.

Colocacién. Precio de Suscripcién

Se licitara el Margen mediante el sistema de licitacién de precio
conocido en el mercado como “"Subasta Holandesa" conforme al
rango de los Mdargenes ofrecidos en las ofertas de suscripcion en el
tramo competitivo.

Se contemplard un tramo competitivo en el que los oferentes
deberdan indicar el Margen ofertado, v dos tramos no competitivos
(uno para interesados personas fisicas y otro para personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcion
gue se publicard en el Boletin del Mercado de Valores de Buenos
Aires y/o en el 6rgano informativo del Mercado Abierto Electrénico
S.AL ("MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial de los servicios pagaderos
y exigibles en la Fecha de Vencimiento, incluidos en su caso los
intfereses moratorios adeudados, el Agente de la Garantia
declarara el incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de
aplicar los recursos afectados al pago de lo adeudado.-



