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Estimacion de indicadores compuestos

coincidentes en Argentina
..



Antecedentes de indicadores compuestos
coincidentes en Argentina

En la actualidad, algunas provincias ya cuentan con Indicadores
compuestos coincidentes.

Estas son: Chaco, Cérdoba, Jujuy, La Pampa, Santa Fe y Tucuman.

Las metodologias utilizadas son:

v NBER: Chaco IMACH), Cérdoba (ICA-COR), Santa Fe
(ICASFE - Bolsa de Comercio) y Tucuman (IMAT)

v’ Stock y Watson: Jujuy ISAE), L.a Pampa (ISAE) y Santa Fe
(ISAE — IPEC).
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Metodologia de estimacion:

el Modelo de Stock y Watson.
I ——



Modelo de Stock y Watson

" Modelo probabilistico de espacio de estados que se puede utilizar para estimar
un proceso latente y utilizar esta estimacion como indicador agregado coincidente
de la actividad econdmica

= Se basa en la hipodtesis de que los comovimientos observados en las series
indicadoras son capturados por una tnica variable no observable, comun a
todas, denominada el “estado de la economia”

= Cada serie coincidente tiene un componente atribuible a la variable unica no
observada y un componente particular o idiosincratico

= El problema consiste en estimar el elemento comun en las fluctuaciones de las
series de tiempo
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Modelo de Stock y Watson

"Xy = (Xlt K ,XGt),: conjunto de variables econémicas observadas a lo
largo del tiempo, que se supone estan relacionadas contemporaneamente
con las condiciones generales de la economia

" En el modelo de Stock y Watson se supone que las variables del vector
Xy = (Xlt K Xgt )' tienen dos componentes estocasticos:

- Ct¢ componente latente que es comun a las G series economicas
observadas, denominado “estado de la economia”

- Vit componente que conforma el vector v; de dimension
G x 1, que representa la porcion idiosincratica de cada serie coincidente
observada
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Modelo de Stock y Watson

Xt =B+ V(I—)Ct + Vi, (1) Ecuacién de medida
DL, =& 2)
5 (L)Ct =0+n, (3) Ecuacion de estado

para todo t= 1, ..., T, siendo T'la cantidad de observaciones disponibles.
Lk X t =X t—k

vi consiste de G procesos autorregresivos mutuamente no correlacionados,
estacionarios y con media cero

& de dimensién G x 1,y el escalar 7, se suponen no correlacionados con media cero y
matriz de variancias y covariancias de rango (G + 1) x (G + 1).
D(L) matriz diagonal, de rango G x G, de manera que los elementos de v; en las
diferentes ecuaciones de (2) son contemporaneos y no estan correlacionados.
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Modelo de Stock y Watson

= El indicador agregado coincidente se obtiene fijando la variable estado
estimada igual a 100 para cierto periodo de tiempo.

= La tendencia del indicador agregado es una media ponderada de las
tendencias de las variables observadas.

= La importancia relativa de los indicadores en el indicador agregado esta
basada en la contribucion de cada uno al cambio mensual en el estado de

la economia.
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Especificacion del modelo

= Llas ponderaciones de las series indicadoras deben estar concentradas alrededor del
rezago cero, y cada indicador debe contribuir sustancialmente en la estimacion del
indicador agregado coincidente.

= | a contribucidon de las variables indicadoras al cambio estimado en el factor comun
no debe estar fuertemente concentrada en una unica variable indicadora.

" Algunas caracteristicas del indicador agregado (grafica, puntos de giro y la
contribucion de las series econémicas coincidentes) deben ser robustas ante
cambios en el periodo muestral y ante cambios de menor importancia en la
especificacion del modelo de Stock y Watson.

= El indicador agregado estimado debe ser consistente con la historia econémica
de la provincia de Entre Rios, y con otras series que puedan moverse
conjuntamente con la economia provincial, tales como el PBG.
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Criterios de comparacion y seleccion de
modelos

* Prueba de Wald: se puede utilizar para probar la hipotesis nula

de que alguno de los parametros del modelo es igual a cero.

* Prueba de cociente de verosimilitudes: es aplicable cuando se
desean comparar un modelo mas complejo y un modelo mas

reducido.
" Criterio de Akaike (AIC)

= Criterio de Schwartz (BIC)
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Estimacion ISAEER
I ————



Series econdmicas coincidentes disponibles
Periodo 2005.01 - 2017.09

= Faena avicola = Recaudacion del impuesto a

= Molienda los ingresos brutos

= Consumo de combustible = Patentamiento de autos 0 KM
- Consumo de gas = Ventas en supermercados

= Consumo de electricidad » Consumo de cemento

= Empleo registrado
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Desestacionalizacion de las series economicas
coincidentes disponibles

= El modelo de Stock y Watson supone que los datos estan ajustados por
estacionalidad. Se utiliza el programa DEMETRA version 2.10 para
desestacionalizar las series coincidentes antes de realizar la

estimacion del modelo.

Presentacion ISAEER Febrero 2018



Series econdmicas coincidentes no incluidas en
la estimacion del indicador agregado coincidente

" Consumo de cemento y Ventas en supermercado: ambas variables
fueron excluidas del calculo del ISAEER por comportamientos irregulares
y gran volatilidad.
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Series econdmicas coincidentes seleccionadas

Consumo total de combustible en la Secretaria de Energia de la

Combustible Provincia de Entre Rios. Nacion

Consumo total de energia eléctrica en la

Provincia de Entre Rios. kWh ENERSA

Energia eléctrica

Consumo total de gas en la Provincia de miles de m* de 9300

s Entre Rios. kcal ENARGAS
Patentamiento Total_ de_ ES U pa GalElles ol cantidad de unidades DNRPA
provincia de Entre Rios.
Recaudacion total del Impuesto a los miles de $ a pesos
*
Inglreses 2ies () Ingresos Brutos de la Provincia de ER. constantes ATER
Cantidad de cabezas de aves faenadas : Ministerio de Agroindustria
Faena de aves L ) cantidad de cabezas .
en la provincia de Entre Rios. de la Nacion
Molienda Molle_nda total (sola,_ gl_rasol, arroz, t,rlgo toneladas Ministerio de Agrglndustrla
pan, lino) en la provincia de Entre Rios de la Nacion
Car_mdad de puestos de tra_tbajo _ Ministerio de Trabajo,
Empleo re_glstrados en el sector pr_lva(_JIo enel cantidad de puestos Empleoy Sequridad Social de
Sistema Integrado de Jubilaciones y de trabajo

i la Nacion
Pensiones

(*) Las series fueron deflactadas con un indice de precios.
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Series economicas coincidentes seleccionadas

Periodo 2005.01-2017.09

Combustible Energia Eléctrica
(en m?3) (en kWh)
75.000 365.000.000
70.000 340.000.000
65.000 315.000.000
50,000 290.000.000
265.000.000
55.000
240.000.000
50.000
215.000.000
45.000
190.000.000
40.000 165.000.000
35.000 140.000.000
O W W O © M~ MM~ 0 oD O O O O < 4 N N N MO M < W0 W Ww © © M~ N~ DWW O WOI/MNSIMSMMNMO®OWOD DD O O O 4 N N N M MS S I W W © O~ I~
fefeseefeee e T T AT LT OO Y T WL T feeffsefeeesee T T AT E T T T LW T T
Serie original Serie desestacionalizada Serie original Serie desestacionalizada

Fuente: elaboracién propia. Fuente: elaboracién propia.
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Fuente: elaboracién propia.
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Series econOmicas coincidentes seleccionadas
Periodo 2005.01-2017.09

Recaudacion Ingresos Brutos Faena aves

(a valores constantes) (en cantidad de cabezas)
35.000.000

55.000.000

50.000.000

30.000.000
45.000.000

40.000.000 25.000.000

35.000.000
30.000.000 20.000.000

25.000.000

15.000.000

20.000.000

15.000.000 10.000.000

Serie original

Serie desestacionalizada

Serie original Serie desestacionalizada

Fuente: elaboracién propia. Fuente: elaboracién propia.
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Series econOmicas coincidentes seleccionadas
Periodo 2005.01-2017.09

Molienda Empleo
(en toneladas) (cantidad de puestos de trabajo)
200.000 165.000
190.000
180.000 155.000
170.000
160.000 145.000
150.000
140.000 135.000
130.000
120.000 125.000
110.000
100.000 115.000
90.000
80.000 105.000
70.000
60.000 95.000
50.000
40.000 85.000
8883865588833 33d39992353393933575 8888866588883 337799933533999979
$5 25 §82SFE 85258825 8 885288882 8588582558 E9E5284858=2888E 885848 %
———— Serie original Serie desestacionalizada ———— Serie original Serie desestacionalizada

feb.-17
jul.-17

Fuente: elaboracién propia. - .
Fuente: elaboracién propia.
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Estimacion ISAEER

Indicador Sintético de Actividad Econdmica de Entre Rios
Enero 2006 — Septiembre 2017
Base 2006=100

Serie econdmica Ponderacion porcentual

Energfa eléctrica 5,60%
Gas 0,78%

Faena de aves 25,16%
Patentamiento 10,09%
Molienda 1,29%
Combustible 17,66%
Ingresos tributarios 13,08%
Empleo 26,34%

Fuente: elaboracién propia.
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on ISAEER en diferentes periodos.

Indicador Sintético de Actividad Economica de Entre Rios
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Fuente: elaboracién propia.
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ISAEER.

Informe mensual.
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ISAEER, Septiembre 2017.

El Indicador Sintético de Actividad Economica de la provincia
de Entre Rios -ISAEER- permite describir la coyuntura
econodmica provincial y su evoluciéon mensual a través del
analisis conjunto de algunas de las principales wvariables
economicas de Entre Rios.

Durante el mes de septiembre, el ISAEER tuvo un
incremento del 0,1% respecto del mes anterior y del 1,9%
respecto de septiembre de 2016.
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ISAEER, Septiembre 2017.

M ISAEER Variaciones, en %
8 2006=100 mensual interanual
Septiembre 2016 14018 0.3 2.6
Octubre 2016 142,97 2,0 0.4
Noviembre 2016 141,97 0,7 20,5
Diciembre 2016 142,72 0,5 1.1
Enero 2017 142,47 02 1,7
Febrero 2017 141,54 0,7 0,5
Marzo 2017 142,49 0,7 1.6
Abril 2017 143,30 0,6 3.7
Mayo 2017 142,92 -0,3 3,2
Junio 2017 143,07 0,1 3.2
Julio 2017 143,87 0,6 3.4
Agosto 2017 142,71 0.8 15
Septiembre 2017 142,87 0,1 1.9

Fuente: elaboracion propia

Variacion interanual acumulada Ene-Sep 2017

2,3%
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ISAEER, Septiembre 2017.

Series que componen el ISAEER, desestacionalizadas.

Variaciones interanuales, Septiembre 2016 — Septiembre 2017.

Mes Co.mbus- E{lergia Gas Pafenta- Rec.a,uda- Faena Molienda Empleo
tibles eléctrica miento cion aves
Sep 2016 -0,4 0,7 43 0,2 -2,9 -1,1 14,9 2.2
Oct 2016 -0,2 0,8 -14.6 3,7 9,4 0,2 6,5 0,6
Nov 2016 7.1 -2,5 -6,9 -8,3 6,2 0,8 14,7 -0,5
Dic 2016 13,6 1,1 7,0 29.4 11,4 1,5 20,2 -1,1
Ene 2017 3.5 1,6 -14,0 436 21,8 0,9 10,7 0,1
Feb 2017 1,1 -8,5 -16,8 209 17,5 -4.7 -332 0,1
Mar 2017 7.4 -6,2 1,0 25,8 13,4 0,6 -15,6 0,2
Abr 2017 30,6 54 -19.9 17,1 11,4 5,6 254 1,1
May 2017 7,0 -1,7 -29.2 23,0 16,1 -0,1 273 0,9
Jun 2017 12,2 -5,7 -21.5 32,0 15,4 5,1 1,3 -0,2
Jul 2017 17,7 -4.8 -17,3 17,3 14,7 6,8 -6,9 -0,3
Ago 2017 4.1 -3.6 -20,2 7,5 26,5 0,6 -16,4 -1,2
Sep 2017 5,4 -1,2 -8,6 7,7 299 1,1 -25,7 -0,7

Fuente: elaboracion propia
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Comparacion ISAEER y otros indicadores

economicos.
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Indicadores nacionales.

ISAEER 2006=100, PBI 2004=100 y EMAE 2004=100.
Afnos 2007 — 2016.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
m ISAEER mPBI B EMAE

12

10

e}

(o)}

N

N

o

-4

Fuente: elaboracién propia.
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* Datos Provisorios sujetos a revision.

Fuente: elaboracion propia.
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Informe disponible en:
https:/ /www.entrerios.gov.ar/dgec/isaeer

iMuchas gracias!!
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