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Informe de Coyuntura Econémica 3

Introduccion.

El presente informe de coyuntura tiene como objetivo describir como fue el comportamiento de la economia
provincial durante la segunda mitad del afio 2017, a través del analisis de algunas de las principales variables socio-
economicas de Entre Rios. Ademas, y con la finalidad de contextualizar la situacion provincial, se analizan la situacién
socio-econdmica nacional e internacional para el mismo periodo.

El presente Informe de Coyuntura se estructura de la siguiente manera: en los primeros tres apartados se
desarrolla una breve sintesis del contexto socio-econoémico internacional, nacional y provincial, respectivamente. Luego,
en el apartado siguiente se describen algunas de las variables socio-econdmicas mas importantes de las principales
economias mundiales.

Posteriormente, se realiza un andlisis del desempefio de la economia argentina durante el periodo julio -
diciembre de 2017; y, para finalizar, en el tltimo apartado se describe la economia de la provincia de Entre Rios durante
la segunda mitad del 2017, a través de algunas de las variables socio-econdmicas mas relevantes.

Direccién General de Estadistica y Censos. Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas. Provincia de Entre Rios. Afio 2018.



Informe de Coyuntura Econémica

1. Sintesis Internacional.

Las estimaciones para el 2017 elaboradas por el Fondo Monetario Internacional anunciaban un aumento del
PBI mundial del 3,7%. Dicho incremento en la actividad econdmica mundial, ha sido motorizado por las economias
emergentes y en desarrollo, fundamentalmente China e India (situacion que se viene observando desde hace algunos
afos).

Los niveles de desempleo en las principales economias atravesaron diferentes situaciones: en algunos paises
se observaron caidas —Espafia, Italia, Japén, Alemania, Estados Unidos y Francia- mientras que en otros se registraron
incrementos —como el caso de Brasil-. China, por su parte, se mantuvo estable.

En lo que respecta al saldo de las cuenta comercial durante la segunda parte del afio, también la situacion
difiere dependiendo del pais que se analice: por un lado, se encuentran economias con saldos positivos y crecientes -
como ltalia y Japon-; por otro, paises con saldos positivos pero menores que los registrados en los trimestres anteriores
—como Espafia, China y Alemania-; y finalmente economias con saldos negativos —como Estados Unidos, Francia y
Brasil-.

Por ultimo, algunos precios internacionales de commodities que resultan importantes para la economia
nacional y fundamentalmente provincial han tenido incrementos (arroz, trigo, carne bovina) mientras que otros se
encuentran en baja (aceite de soja, maiz y poroto de soja).
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2. Sintesis Nacional.

Durante la segunda mitad del afio 2017 la economia nacional continua dando muestras de una incipiente
recuperacion (al menos, algunos sectores): en el tltimo trimestre del 2017 se registra un incremento en el PBI a valores
constantes del 3,9% respecto del cuarto trimestre de 2016; y el Estimador Mensual de Actividad Econdmica arrojé un
valor acumulado a diciembre del 2,8% respecto del afio anterior.

Dos sectores importantes para la economia nacional que durante el 2016 habian sufrido caidas —como son la
industria y la construccion- comenzaron a mostrar algunos signos de recuperacion: el primero de ellos -medido a través
del Estimador Mensual Industrial- tuvo una variacién acumulada de 1,8% en diciembre de 2017; en el caso del sector
construccion, por su parte, los datos son mas alentadores ain, ya que al mes de diciembre alcanzd un incremento
acumulado del 12,7%.

En lo que respecta al sector externo, el saldo de la balanza comercial fue negativo durante todo el segundo
semestre de 2017, alcanzando un déficit de U$S -1.509,0 millones de dolares en noviembre, uno de los valores més
altos de los Ultimos afios. Durante la mayor parte del periodo se registraron incrementos interanuales, tanto en las
importaciones como en las exportaciones, siendo las primeras muy superiores a las segundas. Las exportaciones se
encuentran fuertemente vinculadas al sector agroindustrial, donde la regién pampeana fue la que mas exportd,
superando el 70% del total de ventas al exterior.

El consumo privado (medido a través de las ventas en supermercados) tuvo variaciones interanuales positivas
que rondaron entre un 18% y un 23%. El turismo, por su parte, durante la segunda mitad del afio mostré un repunte
tanto en la cantidad de viajeros (un 4,6% mas que en el segundo semestre de 2016) como en las pernoctaciones (un
4,4% respecto del segundo semestre de 2016).

Los ingresos del Estado Nacional durante el periodo julio —diciembre fueron superiores a los recibidos en la
segunda mitad del afio anterior en un 19,6%, donde los tres grandes grupos de impuestos (Impuestos en general,
Aportes a la seguridad social y Derechos sobre el Comercio exterior) tuvieron mejoras. Las reservas internacionales
superaron los U$S 55.000,0 millones de dolares en diciembre de 2017, un 21,8% mas en relacion a diciembre de 2016.

Por ultimo, en lo concerniente al mercado laboral, en el cuarto trimestre del 2017 el desempleo fue del 7,2%.
En el caso del empleo registrado, durante el segundo trimestre del afio hubo un aumento de 0,5% respecto del segundo
trimestre de 2016, donde la mayor participacion se encuentra en la rama servicios -con el 48,0% del total- seguida por
la industria y el comercio (18,9% y 18,3% respectivamente).
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3. Sintesis Provincial.

El Ministerio de Agroindustria de la Nacién estimé para nuestra provincia una mejora muy importante en la
produccion de maiz, sorgo y soja en la camparia 2016/2017 respecto de la campafia anterior, con aumentos del 47,1%,
39,8% y 56,1% respectivamente.

La ganaderia (medida a través de la cantidad de cabezas faenadas) tuvo diferentes resultados dependiendo
del tipo de animal: si se comparan los resultados del segundo semestre del afio 2017 respecto del mismo periodo de
2016, la faena de aves tuvo un crecimiento de 1,0%, la de ganado vacuno un 1,4% y la de ganado ovino un 16,3%
mientras que la faena de ganado ovino se contrajo un -25,2%. En el caso de la produccion lechera, en el segundo
semestre del 2017 hubo un incremento acumulado del 9,1 %.

Dentro del sector industrial, durante el segundo semestre del 2017 y en términos comparativos con el segundo
semestre de 2016, la molienda de soja cayé un -3,8%, la de arroz lo hizo un -12,8% y la de trigo pan un -6,6%. La
produccion de aceite de soja, por su parte, tuvo una caida del -9,0% mientras que los expellers de soja crecieron un
54,6%.

En la construccion, el consumo de cemento (insumo basico para el sector) mostré un incremento del 5,7%,
evidenciando una incipiente recuperacion del sector. En lo que respecta a los permisos de edificacién, las construcciones
nuevas crecieron un 2,0% mientras que las ampliaciones lo hicieron en un 10,1%.

Las exportaciones entrerrianas crecieron durante el segundo semestre de 2017 un 2,6% respecto del mismo
periodo del afo anterior. Las regiones que mas compran los productos entrerrianos son Asia (32,0%) y el Mercosur
(18,2%): en ambos casos se registraron incrementos en las exportaciones del 3,8% y 2,0% respectivamente. Los
productos primarios y las manufacturas de origen agropecuario son los tipos de bienes que mas se exportan (el 48,4%
y el 41,2% del total, respectivamente): el primero tuvo una caida del -3,0% mientras que las manufacturas agropecuarias
mejoraron un 6,6%. Por otra parte, las manufacturas industriales aumentaron un 16,6%.

El consumo privado (ventas en grandes supermercados) tuvo variaciones interanuales positivas que rondaron
entre un 12% y un 20%. Si se compara el consumo de energia entre el segundo semestre de 2017 respecto de 2016,
se registraron incrementos en los combustibles (nafta stper 3,1%, nafta ultra 17,2%, gasoil comdn 2,7% y gasoil ultra
13,3%) mientras que se contrajo el consumo de energia eléctrica (-12,1%) y de gas natural (-1,1%).

En relacion al turismo, cuando se analizan en términos comparativos la segunda mitad del afio 2017 respecto
del 2016, se observan incrementos en la cantidad de viajeros y en las pernoctaciones en la ciudad de Gualeguaychu
(del 1,4% y 11,8% respectivamente) mientras que en Paran& ambas variables sufrieron caidas (del -2,9% y -1,5%
respectivamente).

Durante el segundo semestre de 2017, los recursos tributarios totales fueron un 37,7% mayor que los del
mismo periodo del afio anterior, donde los recursos propios crecieron un 41,5% mientras que los coparticipados lo
hicieron un 36,1%.

El sector financiero mostr6 variaciones positivas, tanto en los depdsitos como en los préstamos, durante el
ultimo trimestre del afio 2017: en el primer caso, se dio una suba del 34,9% respecto del mismo trimestre del afio anterior,
y en el caso de los préstamos, éstos crecieron en un 50,0%. Si se observa el destino de los préstamos, en Entre Rios
el 38,3% del total se encuentra dirigido a “personas fisicas”, el 19,8% se dirige a la “produccion primaria” y el 16,0% a
“servicios”. A nivel departamental, la actividad financiera se concentra en los cuatro departamentos de mayor poblacion
de la provincia -Parang, Uruguay, Concordia y Gualeguaychu- con méas del 75% del total de los depésitos y casi un 70%
del total de préstamos otorgados.
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4. Situacion Internacional.

A comienzos del afio 2017, el Fondo Monetario Internacional proyecté un crecimiento del Producto Bruto
Interno mundial del 3,7% para el afio 2017 y del 3,9% para el 2018.

Si se repasan las proyecciones anuales de algunas de las principales economias para el afio 2017, el
crecimiento esperado de las economias avanzadas —dentro de las cuales se encuentran Estados Unidos, Alemania,
Francia, Reino Unido, ltalia, Japén, Canada, entre otras- alcanza el 2,3%, por debajo del promedio mundial. Por el
contrario, en el caso de las economias emergentes y en desarrollo ~China, India, México, Oriente medio, resto de Asia
y Europa, entre otros- el crecimiento esperado alcanza el 4,7% promedio, es decir, por encima del promedio mundial.

En términos de variaciones interanuales, en Italia, Alemania y Francia se observaron incrementos en el PBI
entre el cuarto trimestre de 2016 y de 2017 entre 0,6 y 1,2 puntos porcentuales. En el caso de Brasil también se registra
una mejora, pero con una particularidad: en el cuarto trimestre de 2016 tenia un decrecimiento de -2,5% mientras que
en el tercer trimestre de 2017 (Ultimo dato disponible) crecio un 1,4 %.

En Japdn, por su parte, se observa una caida en el crecimiento del PBI, que pasé de 1,4% en el cuarto trimestre
de 2016 al 0,5% en el mismo periodo en 2017. Las economias de China y Espafia se mantuvieron estables, en promedio,
alo largo de todo el periodo.

Por ultimo, en Estados Unidos se registra una situacién particular: durante el segundo y tercer trimestre de
2017 se observa una importante mejora respecto de los trimestre anteriores, alcanzando el 3,1% y 3,2% de incremento
respectivamente para, al final del afio, tener una desmejora (con un incremento de 2,6% en el Ultimo trimestre de 2017).

Todas las variaciones se pueden observar en el siguiente cuadro:

Cuadro 1. Producto Bruto Interno. Variacion trimestral, en porcentajes.
4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.

Estados

Trimestre Unidos (%) Japon (¥) China Brasil Alemania  Francia  Espafia ltalia
4° Trim. 2016 1,8 1,4 6,8 2,5 18 1,2 3,0 1,0
1° Trim. 2017 1,2 1,5 6,9 0,0 2,1 1,2 3,0 1,3
2° Trim. 2017 3,1 29 6,9 04 2,3 1,9 31 1,5
3° Trim. 2017 32 25 6,8 14 28 22 31 1,7
4° Trim. 2017 2,6 0,5 6,8 s.d. 29 24 31 1,6

Fuente: MECON en base a datos de Bloomberg
(*)En los casos de Japon y Estados Unidos la tasa corresponde a la variacion trimestral anualizada.

Otra de las variables importantes para analizar la situacion de la economia internacional es el desempleo —
calculado como la cantidad de desempleados respecto de la Poblacion Econdmicamente Activa PEA-. Las situaciones
difieren en cada uno de los paises observados.

En los casos de Japon, Alemania, Estados Unidos y Francia, se registraron caidas en la tasa de desempleo
que oscilaron entre 0,3 y 0,7 puntos porcentuales entre ambos periodos (cuarto trimestre 2016 y 2017).

Es importante destacar que en los casos de Espafa e Italia las caidas en la tasa de desempleo entre el cuarto
trimestre de 2016 y de 2017 fueron mayores: en Espafia fue de 2,1 puntos porcentuales (pasando de 18,5% a 16,4%
respectivamente) y en ltalia de 1,0 punto porcentual (pasando de 11,8% a 10,8% respectivamente).

En un sentido opuesto, en Brasil se registra un aumento del desempleo. Si bien entre el Ultimo trimestre de
2016 y el mismo periodo en 2017 casi no hay diferencias (apenas un 0,1 puntos porcentuales), en el primer trimestre de
2017 hubo un aumento de 1,3 puntos porcentuales (alcanzando el 13,2%), el cual fue reduciéndose hacia finales de
2017 hasta alcanzar valores similares al afio anterior.
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Por ultimo, en lo que respecta a China, entre el cuarto trimestre de 2016 y el tercer trimestre del 2017 (Gltimo
dato disponible), la tasa de desempleo se mantuvo en el 4,0%.

La evolucion del desempleo durante los ultimos 5 trimestres se muestra a continuacion, en el Cuadro 2.

Cuadro 2. Desempleo, como porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa.
4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.

Trimestre %sr:iag:: Japon China Brasil Alemania  Francia Espafia Italia
4° Trim. 2016 47 3,1 4,0 11,9 39 10,0 18,5 11,8
1° Trim. 2017 47 28 4,0 13,2 39 9,7 18,0 11,5
2° Trim. 2017 43 28 4,0 13,3 38 9,5 17,0 11,1
3°Trim. 2017 43 2,8 4,0 12,6 37 9,5 16,7 111
4° Trim. 2017 41 28 s.d. 12,0 3,6 9,3 16,4 10,8

Fuente: MECON en base a datos de Bloomberg

En lo que respecta al nivel general de precios y sus correspondientes promedios anuales, las estimaciones
del Fondo Monetario Internacional para la economia mundial en 2017 se ubican en un 3,1%, superior al valor alcanzado
el afio anterior. A su vez, se espera que en los proximos dos afios se mantengan estables, con un pequefio incremento
de 0,2 puntos porcentuales (alcanzando el 3,3% en ambos afios).

Cuadro 3. Precios al consumidor, promedio anual, en porcentaje.
Afios 2016 — 2019.

2016 2017 (p) 2018(p) 2019 (p)

Pais
%
Mundo 2,8 3,1 3,3 3,3
Estados Unidos 1,3 2,1 21 2,6
Alemania 0,4 2,0 1,7 1,9
Francia 0,3 14 1,2 1,5
Italia 0,1 1,4 12 1,4
Espafia 0,2 2,0 15 1,7
Japén 0,1 04 0,5 11
Reino Unido 0,7 2,6 2,6 2,2
Canada 1,4 2,0 21 21
China 2,0 24 2,3 2,6
India 45 38 49 48
Brasil 8,7 44 43 45

Notas: (p) Proyectado

Fuente: MECON en base a datos del Fondo Monetario Internacional - World
Economic Qutlook, Feb 2018.

Como puede observarse en el Cuadro 3, la mayoria de los paises analizados en el presente informe tienen
proyecciones de incrementos anuales de precios por debajo de dicho promedio mundial (Estados Unidos, Alemania, Francia,
Italia, Espafia, Japdn, Reino Unido, Canada y China). Por otra parte, en los casos de India y Brasil las proyecciones se
encuentran por encima del 3,1% mundial, alcanzando el 3,8% y 4,4% respectivamente.

Ofra de las variables a tener en cuenta es el saldo de la cuenta corriente, que permite conocer informacion sobre
el comercio de bienes y servicios y las rentas entre los residentes de un pais y el resto del mundo en un periodo dado. En el
caso de los paises analizados, donde dicho valor se muestra como porcentaje del Producto Bruto Interno de manera trimestral.

Los resultados son variados. Por un lado, algunos paises que tienen un resultado de la cuenta corriente deficitario:
en el caso de Brasil, entre el cuarto trimestre del 2016 y el mismo periodo de 2017 se observan resultados negativos que van
disminuyendo a lo largo del tiempo, pasando de -1,3% a -0,6% respectivamente; en Francia, por su parte, el déficit se
incrementa a lo largo del periodo analizado, pasando de -0,9% a -1,2%; finalmente, en el caso de Estados Unidos los valores
negativos se mantienen estables (en -2,3% promedio).
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Por otra parte, Italia y Japdn no sélo presentan resultados positivos sino que ademas los mismos representan
leves mejorias a lo largo del periodo (de 0,1y 0,2 puntos porcentuales, respectivamente) mientras que en Espafia se
observa un leve desmejoramiento (de 0,1 puntos porcentuales).

Finalmente, en el caso de China y Alemania, si bien se observan saldos positivos, éstos han ido disminuyendo
levemente entre el cuarto trimestre de 2016 y 2017, pasando de 1,8% a 1,4% y 8,3% a 7,9% respectivamente.

Cuadro 4. Resultado de la cuenta corriente, en porcentaje del Producto Bruto Interno.
4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.

Trimestre %s;?(f:; Japon China Brasil Alemania Francia Espana Italia
4° Trim. 2016 24 3,8 18 -1,3 8,3 0,9 1,9 2,7
1° Trim. 2017 2,3 3,8 1,5 -1,0 8,3 -1,1 19 29
2° Trim. 2017 24 3,8 1,3 -0,7 78 -1,2 1,9 28
3° Trim. 2017 2,3 4,0 1,0 -0,6 78 -1,2 18 28
4° Trim. 2017 s.d. 4,0 1,4 s.d. 79 -1,2 s.d. s.d.

Fuente: MECON en base a datos de Bloomberg

Por Ultimo, otro dato econémico a tener en cuenta es el precio de las commodities. Algunos de los bienes
exportables primarios que resultan importantes para la economia nacional y provincial, presentaron caidas en sus
precios entre el Ultimo trimestre de 2016 y 2017: el precio del aceite de soja cayo6 un -4,2%, el del maiz se redujo en un
-3,8% y el precio del poroto de soja o hizo en un -3,5%.

Por otra parte, algunos precios de exportables tuvieron incrementos: el precio del arroz aumenté un 22,0%, el
precio del trigo se incrementd un 13,7% y el valor de la carne bovina mejor6 un 10,4%.
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5. Situacion Nacional.

En el siguiente apartado se presentan los resultados obtenidos para el total nacional de las principales
variables socio-econdmicas durante la segunda mitad del afio 2017, tales como: actividad, industria, construccion, sector
externo, consumo interno, turismo, finanzas publicas, precios, mercado financiero y monetario, empleo, entre otras.

5.1 Nivel de actividad.

Una de las formas de medir el nivel de actividad es a través de la evolucién del Producto Bruto Interno —
PBI-, tanto a precios constantes de 2004 como a precios corrientes. La evolucion de los Ultimos cinco trimestres se
muestra en el siguiente cuadro:

Cuadro 5. Producto Bruto Interno, a precios constantes de 2004 y a precios corrientes, en millones de pesos.
4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.

PBI 4° Trim 1° Trim 2° Trim 3° Trim 4° Trim Variacion 4.° Trim
2016 2017 2017 2017 2017 2016 - 4° Trim 2017
en millones de pesos %
PBI a precios de mercado
A precios constantes de 2004 695.951 683.788 786.103 721179 723.427 39
A precios corrientes 8.942.135 9.157.377 10.595.155 10.937.240  11.544.217 29,1

Fuente: Direccion de Cuentas Nacionales - Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Como puede observarse, en el cuarto trimestre del afio 2017 el PBI a precios constantes de 2004 fue de
$723.427 millones de pesos, un 3,9% mayor que en el mismo periodo del afio anterior. En términos corrientes, por su
parte, alcanzo los $11.544.217 millones de pesos, significando un incremento del 29,1% respecto del Gltimo trimestre
de 2016.

En términos anuales, el PBI a precios constantes de 2004 del afio 2017 tuvo un incremento del 2,9% respecto
del afio 2016, mientras que el PBI a precios corrientes crecio un 28,9% en el mismo periodo.

Otro de los indicadores que permite conocer el desempefio del nivel de actividad nacional es el Estimador
Mensual de la Actividad Econémica — EMAE-, donde se refleja la evolucién mensual de un conjunto de sectores
productivos a nivel nacional, anticipando —dada su periodicidad- las variaciones en el PBI.

Los resultados correspondientes a la segunda mitad del afio 2017 se muestran a continuacion:

Cuadro 6. Estimador Mensual de Actividad Econémica, base 2004=100.
Variacion en % respecto al mes anterior desestacionalizado, al mismo mes del afio anterior y
acumulado en el 2° semestre. Julio 2017 - Diciembre 2017.

Respecto al mes Respecto a igual Acumulado del afio

Periodo anterior mes del afio respecto al acumulado de

(desestacionalizado) anterior igual periodo afo anterior

%

Julio 2017 0,1 49 22
Agosto 2017 01 42 24
Septiembre 2017 -0,4 34 25
Octubre 2017 0,1 5,0 28
Noviembre 2017 0,3 39 29
Diciembre 2017 0,6 2,0 28

Fuente: Direccion de Cuentas Nacionales - Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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Las variaciones interanuales (es decir, aquellas que comparan el mismo mes en diferentes afios) del EMAE
fueron positivas durante todo el semestre. Las variaciones respecto al mes anterior —desestacionalizadas- también
fueron positivas durante la mayoria de los meses analizados con la excepcion de septiembre de 2017, donde el EMAE
se contrajo un -0,4%.

Como resultado, la variacién acumulada al mes de diciembre de 2017 respecto del afio anterior fue positiva,
alcanzando el 2,8%; es decir, continla el proceso de mejora respecto de los resultados negativos del 2016 iniciado en
la primera mitad de 2017.

5.2 Industria Nacional.

El sector manufacturero es uno de los mas dinamicos e importantes de la economia nacional. El Estimador
Mensual Industrial -EMI- permite conocer el desempefio de la industria nacional en base a la informacion proporcionada
por empresas lideres, cdmaras empresarias y organismos publicos que informan sobre productos e insumos
representativos (las cuales fueron elegidas a través del disefio de una muestra representativa del total nacional).

De acuerdo a los datos de la segunda mitad del afio 2017, es posible observar una recuperacion de la actividad
industrial, tanto en términos interanuales como acumulados. En el primer caso (variaciones interanuales), durante todo
el segundo semestre se registraron incrementos que se ubicaron entre el 0,3% (en diciembre) y el 5,9% (en julio),
alcanzando en promedio una mejora superior al 3,5% en dicho semestre.

En términos acumulados, también se observa una recuperacion, ya que durante el periodo agosto - diciembre
las variaciones fueron positivas y superiores al 1,4% (sdlo el mes de julio tuvo un incremento anual acumulado inferior
al 1,0% mensual).

Cuadro 7. Estimador Mensual Industrial (EMI).
Variaciones porcentuales respecto al mes anterior y al mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Acumulado anual

Respecto a igual respecto a igual

Periodo mes del a.ﬁ ° periodo del aio
anterior .
anterior
%

Julio 2017 (*) 59 0,8
Agosto 2017 (*) 5,1 14
Septiembre 2017 (¥) 2,3 15
Octubre 2017 (*) 44 18
Noviembre 2017 (*) 35 1,9
Diciembre 2017 (*) 0,3 18

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(*) Datos provisorios

También es posible analizar el desempefio de la industria de una manera mas sectorizada, agrupada en doce
grandes rubros manufactureros. En términos acumulados, durante el segundo semestre del afio 2017, la mitad de los
rubros presentaron contracciones, mientras que en el resto se observaron variaciones positivas.

Dentro del primer grupo (los que contindan sin poder recuperarse) encontramos: la industria textil (con una
contraccion acumulada del -6,7%), la industria del tabaco (con el -4,7% acumulado), la industria alimenticia (-1,4%
acumulado), la refinacién del petréleo (un -1,4% acumulado), las sustancias y productos quimicos (con el -1,0%
acumulado) y la industria del papel y carbén (con el -0,2% acumulado).
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Por otra parte, los sectores industriales que comenzaron a recuperarse durante la primera mitad del 2017 son:
las industrias metalicas basicas (con el 9,2% acumulado), el resto de la industria metalmecanica (con el 8,5%
acumulado), los productos minerales no metalicos (con el 6,2% acumulado), la industria automotriz (con el 5,4%
acumulado), los productos de caucho y plastico (con el 1,5% acumulado) y la industria de la edicion y el papel (con el
0,9% acumulado).

Cuadro 8. Estimador Mensual Industrial -EMI- por rubros manufactureros.
Variaciones porcentuales respecto al mes anterior y acumulado en el segundo semestre 2017. Julio 2017 - Diciembre 2017.

Acumulado

Respecto a Respecto a Respecto a Respecto a Respecto a Respecto a anual

igual mes del  igual mes del  igual mes del  igual mes del  igual mes del  igual mes del respecto a

Rubros afio anterior afio anterior afio anterior afio anterior afio anterior afio anterior  jgual periodo

del afio

Jul-17 Ago-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dic-17 anterior

%

Industria alimenticia 39 2,6 4,7 -1,1 -1,6 73 -14

Industria del tabaco 17,4 5,0 -10,8 17,0 -1/4 23,7 4,7

Industria textil -3,0 2,3 03 6,8 3,6 133 6,7

Industria del Papel y Carbén 41 3,7 58 2,8 3,0 2,8 -0,2

:ndustr@ de la Edicion e 52 45 16,2 6,1 78 1,3 0,9
mpresion

Refinacion del petrdleo -0,2 6,4 54 -13,1 4.4 2,3 -1,4

Sustancias y productos quimicos 54 0,5 7,2 0,6 -3,5 3,7 -1,0

Productos de caucho y plastico 78 53 3,0 46 0,1 2,3 1,5

Productos minerales no 15,2 86 75 165 14 102 6,2
metalicos

Industrias metalicas basicas 113 19,0 233 13,3 15,7 17,0 9,2

Industrias automotriz 2,5 71 10,1 25,6 -3,3 12,7 54

Resto de la industria 158 202 54 157 102 18 85

metalmecanica
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.

Este escenario deja al descubierto que, a pesar de una incipiente recuperacion en algunos rubros
demandantes de bienes de capital (como las industrias metalicas basicas, la metalmecanica y la automotriz), algunos
sectores fuertemente demandantes de mano de obra aln se encuentran sumergidos en una delicada y compleja
situacién (como la industria textil, del tabaco y alimenticia).

5.3 Construccion.

La construccion es un sector muy dinamico de la economia, tanto por los puestos de trabajo que emplea
(calificados y no calificados) como por los recursos que moviliza (aquellos vinculados directamente a la actividad y
también recursos econémicos en general).

Uno de los indicadores que permite conocer su desempefio es el Indicador Sintético de Actividad de la
Construccion - ISAC, que muestra la evolucion del sector segun el comportamiento de la demanda de un conjunto de
insumos representativos, abarcando tanto la construccion publica como la privada. Durante el segundo semestre de
2017 se registraron mejoras en el sector, tanto en términos interanuales como en las variacione s acumuladas.

Dentro de las primeras, durante todo el periodo se registraron incrementos interanuales que se ubicaron entre
el 13,0% y el 25,3% (en los meses de agosto y octubre respectivamente). Este crecimiento también se vio reflejado en
las variaciones acumuladas -comparadas con el afio anterior-, que desde el mes de julio fueron positivas y crecientes,
alcanzando su maximo valor (12,7%) en el mes de diciembre.
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Cuadro 9. Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion - ISAC.
Variaciones porcentuales respecto al mes anterior y acumulado en el segundo semestre 2017.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Periodo Variaciones en %
Respecto a igual Acumulado anual
Meses mes del afio respecto a igual periodo
anterior del afo anterior
Julio 2017 20,3 8,9
Agosto 2017 13,0 9,5
Septiembre 2017 134 10,0
Octubre 2017 25,3 11,6
Noviembre 2017 21,6 12,6
Diciembre 2017 145 12,7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.

Este incremento de la actividad en general se traduce también en un aumento de los puestos de trabajo del
sector, que durante todo el semestre ha presentado valores interanuales positivos. En términos mensuales, sélo en el
mes de diciembre de 2017 hubo una caida en la contratacién de personal (del -2,3%).

En términos interanuales, es decir, comparando el desempefio respecto del afio anterior, sélo se registraron
valores positivos a lo largo de todo el semestre.

Cuadro 11. Cantidad de puestos de trabajo.
Variaciones porcentuales respecto al mes anterior y acumulado en el segundo semestre 2017.
Julio 2017 - Diciembre 2017.
Variacion porcentual

Periodo Puestos de trabajo . Respecto a igual mes
Respecto del mes anterior del afio anterior

Julio 2017 436.262 0,7 10,3
Agosto 2017 441132 11 10,0
Septiembre 2017 448.227 1,6 11,0
Octubre 2017 454.782 1,5 11,9
Noviembre 2017 460.045 1,2 1,7
Diciembre 2017 449.276 2,3 114

Fuente: Direccion Nacional de Cuentas Nacionales - INDEC.

Por Ultimo, en lo que respecta a los insumos para la construccion —agrupados en grandes rubros- también se
observa una variacion acumulada positiva en todos los rubros. Los que mas se recuperaron fueron: asfalto (74,6%),
hierro redondo para hormigon (30,2%) y cemento portland (12,0%); el resto crecio por debajo del 10,0% acumulado.
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Cuadro 11. Insumos para la construccion, variacion del consumo aparente.

Variaciones porcentuales respecto al mes anterior y acumulado en el segundo semestre 2017.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Respecto a igual mes del afio anterior Acumulado a

Dic. 2017

Insumo Julio Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre  Diciembre ~ respectoaigual

2017 2017 2017 2017 2017 2017 periodo del afio

anterior
Articulos sanitarios de ceram. 30,2 34,9 12,0 11,3 248 79 6,4
Asfalto 95,1 74,0 424 89,1 73,1 225 746
Cemento portland 19,8 74 13,0 23,5 16,5 6,8 12,0
Hierro redondo para hormigén 455 32,7 322 394 38,9 39,7 30,2
Ladrillos huecos 13,5 9,5 174 28,8 28,3 16,8 8,5
Pinturas para construccion 11,0 12,6 0,7 13,7 9,2 57 8,3
Pisos y revestimientos ceram. 1,7 -0,4 20,6 18,3 344 8,1 75
Placas de yeso 131 44 9,7 17,3 7,2 11,2 8,9
Resto (1) 18,8 18,7 93 23,0 138 41,0 9,2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.

(1) Incluye vidrio para construccion y tubos de acero sin costura. No se difunden variaciones de cada uno de ellos por separado en virtud de dar
cumplimiento al articulo 10° de la Ley N° 17.622 que hace referencia al secreto estadistico

5.4 Sector externo.

El saldo de la balanza comercial -que resulta de la diferencia entre los totales exportados y los totales
importados- tuvo resultados negativos durante todo el segundo semestre del afio 2017. El déficit comercial se ubico
siempre por encima de los U$S 700 millones de dolares, alcanzando un valor maximo de U$S 1.509,0 millones de
dolares en noviembre (el mas alto en los ltimos afios).

En lo que respecta al total de las exportaciones, se detectaron caidas interanuales en los meses de agosto,
noviembre y diciembre (con variaciones del -9,1%, -4,2% y -2,4% respectivamente). El resto de los meses, las
variaciones fueron positivas, resultando octubre el mes con mejor desempefio de todo el semestre (con un aumento de
10,8% respecto a octubre de 2016).

Por el lado de las importaciones, las mismas crecieron fuertemente respecto de los valores alcanzados durante
la segunda mitad del 2016.

Este es el motivo del fuerte déficit comercial en todo el periodo: las exportaciones crecieron levemente en la
segunda mitad del 2017 respecto del afio anterior (un 0,8% en promedio) mientras que las importaciones lo hicieron a
un ritmo muy superior (25,0% en promedio).

Cuadro 12. Balanza Comercial Argentina, Exportaciones e Importaciones, total en millones de délares.
Variacién en porcentaje respecto del mismo mes del afo anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.

Exportaciones Importaciones
beriod Variacién Variacion SﬂdIO dela
eriodo respecto mismo Total respecto mismo alanza
Total mensual mes afo mensual. mes aino comercial.
anterior. anterior.
(mill de US$) (mill de US$) (mill de US$)
Julio 2017 5.293,0 6,1 6.041,0 28,2 -748,0
Agosto 2017 5.243,0 9,1 6.314,0 22,0 -1.071,0
Septiembre 2017 5.238,0 39 5.963,0 242 -725,0
Octubre 2017 5.241,0 10,8 6.196,0 29,5 -955,0
Noviembre 2017 4.642,0 4,2 6.151,0 30,2 -1.509,0
Diciembre 2017 4.515,0 24 5.362,0 16,7 -847,0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.
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Si se analizan las exportaciones por rubro, de un total de U$S 30.338,0 millones de dolares el 37,4%
corresponde a Manufacturas de Origen Agropecuario (U$S 11.361,0 millones de dolares); el 34,0% a Manufacturas de
Origen Industrial (U$S 10.302 millones de ddlares); el 24,0% a Productos Primarios (U$S 7.277,0 millones de dolares)
y el 4,6% restante a Combustibles y energia (U$S 1.399,0 millones de dolares).

Del total de exportaciones, el 71,8% tienen origen en la region Pampeana, donde las dos terceras partes de
las mismas se encuentran vinculadas al sector agropecuario (45,1% manufacturas de origen agropecuario y 20,6% a
productos primarios) mientras que las manufacturas de origen industrial representan el 32,0%. Las regiones que le
siguen en orden de importancia son la Patagonia —con el 8,7% del total de exportaciones, el NOA —con el 7,5% del total-

y Cuyo —con el 5,9% del total-.

Cuadro 13. Total de exportaciones, en millones de délares, por region de origen y rubro.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

o Poductos s VB conpustties
rimarios . . energia
Regién Agropecuario Industrial
Segundo semestre 2017
mill de US$
TOTAL 30,338.0 7,277.0 11,361.0 10,302.0 1,399.0
Pampeana 21,770.0 4,484.0 9,809.0 6,975.0 502.0
Patagonia 2,634.0 908.0 131.0 1,180.0 414.0
Noroeste (NOA) 2,285.0 1,341.0 417.0 502.0 23.0
Cuyo 1,799.0 209.0 723.0 839.0 27.0
Extranjero y Plataforma Continental 716.0 8.0 7.0 698.0 3.0
Indeterminado 647.0 84.0 117.0 240 423.0
Noreste (NEA) 487.0 243.0 156.0 82.0 6.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.

Enlo que respecta a las regiones de destino, el principal comprador de los bienes argentinos es el MERCOSUR
con un 21,0% del total, seguido por la Unién Europea con el 15,8%. Luego continiian NAFTA (con el 11,4% del total),
Asean (el 7,9%), China (el 7,4%) y Magreb y Egipto (el 5,5%). El resto de los paises se distribuye el 31,0% restante.

Cuadro 14. Total de exportaciones, en millones de délares, por region de origen y regién de destino.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

Total MERCOSUR  _Jnién NAFTA Asean China Magreby Resto
Europea Egipto
Region
Segundo Semestre 2017
en millones de US$

TOTAL 30,338.0 6,376.0 4,796.0 3,450.0 2,402.0 2,244.0 1,675.0 9,395.0
Pampeana 21,770.0 5,380.0 3,356.0 1,214.0 2,131.0 1,500.0 1,458.0 6,731.0
Patagonia 2,634.0 147.0 487.0 506.0 90.0 435.0 4.0 965.0
Noroeste (NOA) 2,285.0 337.0 624.0 342.0 104.0 165.0 147.0 566.0
Cuyo 1,799.0 241.0 187.0 904.0 29.0 45.0 33.0 360.0
Noreste (NEA) 487.0 74.0 76.0 83.0 29.0 64.0 23.0 138.0
Extranjero y Plataforma 716.0 152.0 300 396.0 0.0 190 2.0 17,0
Continental
Indeterminado 647.0 46.0 36.0 4.0 16.0 16.0 7.0 522.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Desde el punto de vista de las importaciones por sus usos econdmicos, de los U$S 36.224,0 millones de
dolares el 26,2% del total corresponde a Bienes intermedios (U$S 9.484,0 millones de dolares), el 23,3% corresponde
a Bienes de capital (U$S 8.434,0 millones de ddlares) y el 19,1% corresponde a Piezas y accesorios para bienes de
capital.

Las regiones de las cuales provienen el 80% de las importaciones son MERCOSUR (el 28,7% del total de las
importaciones), China (con el 19,8% del total), Unién Europea (16,8% del total) y NAFTA (con el 15,2% del total).

Cuadro 15. Total de importaciones, en millones de délares, por Usos econdmicos seglin zonas econdmicas y paises
seleccionados. Julio 2017 — Diciembre 2017.

. . . Piezas_y . Vehiculos
Bienes de Bienes Combustibles  accesorios Bienes de
Total . . . - : automotores Resto
capital intermedios  y lubricantes  para bienes consumo de pasaieros
Region de capital pasaj
Segundo Semestre 2017
en millones de US$

TOTAL 36,224.0 8,434.0 9,484.0 2,927.0 6,927.0 4,966.0 3,328.0 156.0
MERCOSUR 10,403.0 2,197.0 3,020.0 241.0 1,510.0 841.0 2,591.0 2.0
Chile 458.0 220 192.0 47.0 24.0 173.0 0.0 0.0
Resto de Aladi 1,043.0 7.0 125.0 638.0 12.0 261.0 0.0 0.0
NAFTA 5,522.0 1,628.0 1,453.0 681.0 755.0 643.0 355.0 5.0
Unién Europea 6,080.0 1,417.0 1,714.0 215.0 1,605.0 900.0 223.0 5.0
Suiza 286.0 36.0 129.0 1.0 36.0 85.0 0.0 0.0
ASEAN 1,519.0 276.0 214.0 2.0 661.0 352.0 16.0 0.0
China 71720 2,369.0 1,583.0 1.0 1,760.0 1,409.0 49.0 1.0
Repbiica de 4430 109.0 145.0 19.0 124.0 10 350 0.0
Corea

Japén 574.0 152.0 110.0 1.0 231.0 54.0 27.0 0.0
India 455.0 320 233.0 18.0 54.0 99.0 21.0 1.0
Medio Oriente 474.0 34.0 86.0 313.0 8.0 330 0.0 0.0
Magreb y Egipto 133.0 1.0 82.0 320 11.0 5.0 0.0 0.0
SACU 91.0 12.0 34.0 0.0 37.0 3.0 5.0 0.0
Resto 1,573.0 141.0 364.0 719.0 100.0 97.0 6.0 143.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.

5.5 Consumo privado.

El valor de las “Ventas totales en supermercados a precios corrientes” es uno de los indicadores que permite
conocer el comportamiento del consumo privado; dicho valor se obtiene de la Encuesta de Supermercados, que releva
mensualmente una némina de empresas del sector que cuentan con al menos una boca de expendio cuya superficie
supere los 300m2,

Alo largo de todo el semestre, las variaciones porcentuales interanuales de las ventas, valuadas en miles de
pesos, fueron positivas, rondando entre el 18% y el 23%. Durante el mes de diciembre, se registro el mayor volumen de
ventas (que superé los $ 38.800 millones de pesos).
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Cuadro 16. Ventas totales en supermercados, en millones de pesos corrientes.
Variacion en porcentaje respecto del mes anterior y del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Variacién porcentual

. Ventas totales en . .
Periodo . respecto al mismo periodo
millones de pesos = .

del ao anterior
Julio 2017 29.748,1 18,4
Agosto 2017 29.729,5 22,7
Septiembre 2017 29.007,6 229
Octubre 2017 30.879,4 20,0
Noviembre 2017 32.180,8 21,2
Diciembre 2017 38.878,7 20,0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.

Si se agrupan los bienes en grandes grupos de articulos, en promedio durante la segunda parte del afio 2017,
la mayoria de las ventas (medidas en pesos) corresponden a Aimacén (25,3% del total), Articulos de perfumeria y
limpieza (13,8%), Bebidas (12,1%) y Lacteos (11,4%).

5.6 Turismo.

Para medir la actividad turistica se recurre a los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion Hotelera y
sus mediciones sobre la cantidad de viajeros y el numero de pernoctaciones en cuarenta y seis localidades agrupadas
en siete regiones turisticas de nuestro pais: Buenos Aires, Ciudad de Buenos Aires, Centro, Cuyo, Litoral, Norte y
Patagonica.

Si se compara el desempefio del turismo respecto del afio anterior (a través de las variaciones interanuales),
tanto la cantidad de viajeros como el nimero de pernoctaciones fueron superiores a las del segundo semestre del afio
anterior.

En términos acumulados, entre el segundo semestre de 2016 y el mismo periodo del 2017, se registré un
incremento del 4,6% en la cantidad de viajeros y del 4,4% en el nimero de pernoctaciones, mostrando un repunte del
sector.

Cuadro 17. Cantidad de viajeros y nimero de pernoctaciones, total nacional.
Variacion en porcentaje respecto del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

Cantidad de viajeros Numero de pernoctaciones
Variacion Variacion
Periodo . re_specto al . respecto al
Total pais mismo mes Total pais mismo mes del
del ano afo anterior
anterior
Julio 2017 1.979.696 48 4.700.606 54
Agosto 2017 1.608.924 44 3.654.330 39
Septiembre 2017 1.697.605 57 3.803.662 7,0
Octubre 2017 1.808.279 1,9 4.004.500 1,5
Noviembre 2017 1.893.687 7,1 4.058.749 72
Diciembre 2017 1.707.581 39 3.788.830 1,2

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH)

5.7 Finanzas publicas.

Durante la segunda mitad del afio 2017, el total de Recursos Tributarios recaudados por el Estado Nacional
fue un 19,6% mayor que los recaudados en el mismo periodo del afio 2016, pasando de $1.139.182,9 millones de pesos
a $1.362.082,3 millones de pesos.
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Los “Impuestos” —dentro de los cuales se incluyen Impuesto al Valor Agregado, Ganancias, Bienes Personales
y Monotributo Impositivo, entre otros- representan el 67,6% del total de los recursos tributarios nacionales y crecieron
un 16,1% respecto del segundo semestre de 2016.

Los “Aportes a la Seguridad Social’ —dentro de los cuales se encuentran los Aportes Personales y las
Contribuciones Patronales- representan el 27,2% del total de recursos tributarios y son los recursos que mas crecieron
(un 29,7% respecto del segundo semestre de 2016).

Finalmente, los “Derechos sobre el comercio exterior” -dentro de los cuales se incluyen los derechos por
importacion y exportacion- son los que menor peso relativo tienen (el 5,2% del total de recursos tributarios nacionales)
y durante la segunda mitad del 2017 tuvieron un aumento del 17,4% respecto del mismo periodo del afio anterior.

Cuadro 14. Recursos Tributarios nacionales, en millones de pesos.
2° semestre 2016 — 2° semestre 2017.

2° semestre 2016 2° semestre 2017 L.
Recursos - variacion en %
en millones de pesos.
Impuestos 792.746 4 920.148,0 16,1
Derechos s/ Comercio Exterior 60.744,1 71.310,8 174
Aportes a la Seguridad Social 285.692,3 370.623,5 29,7
Total Recursos Tributarios. 1.139.182,9 1.362.082,3 19,6

Fuente: Ministerio de Economia de la Nacion.

5.8 Precios.

La variacion en el nivel general de precios es una variable econémica muy importante y para la cual existen
diferentes medidas. Los indices de precios al consumidor (IPC) miden la variacidn en los precios de bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares residentes en una zona determinada en comparacion con los
precios vigentes al afio base.

Desde el mes de mayo del afio 2016, el INDEC ha puesto en marcha un nuevo indice de precios al consumidor
(que reemplaza al IPC GBA) denominado “IPC nacional”. ElI mismo, corresponde a un promedio ponderado de las
variaciones en los precios de todo el territorio nacional, organizado en seis regiones geograficas: GBA, Pampeana,
Noreste, Noroeste, Cuyo y Patagonica.

Durante la segunda mitad del afio 2017, los incrementos en el nivel general del IPC nacional fueron variando:
en julio los precios crecieron un 1,7% bajando a 1,4% en agosto; luego en el mes de septiembre volvieron a subir,
alcanzando el 1,9%. A partir de ese momento hubo dos meses con caidas (al 1,5% en octubre y 1,4% en noviembre)
para tener un pico en diciembre, del 3,1% (el valor més alto del afio).
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Cuadro 19. indice de Precios al Consumidor IPC GBA. Variacion respecto al mes anterior, en porcentaje.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Julio  Agosto  Septiembre Octubre  Noviembre  Diciembre

Nivel General y Capitulos 2017 2017 2017 2017 2017 2017
en %.

Nivel General 1,7 1,4 1,9 1,5 1,4 31
Alimentos y Bebidas no alcohélicas 11 21 1,8 1,5 1,2 0,7
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3,0 1,3 0,7 3,0 11 0,5
Prendas de vestir y calzado -1,2 -0,6 38 2,1 1,3 0,8
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles 2,0 2,2 2,0 0,9 1,2 17,8
Equipamiento y mantenimiento del hogar 24 1,0 1,0 0,7 0,9 29
Salud 33 2,5 24 11 1,3 24
Transporte 2,2 1,1 0,8 1,3 3,0 3,2
Comunicacion 0,9 15 11 53 0,7 1,7
Recreacion y cultura 3,6 0,7 2,7 1,3 0,7 0,7
Educacion 0,8 2,0 37 0,8 0,3 0,0
Restaurantes y hoteles 2,6 0,7 14 1,4 1,8 1,8
Otros bienes y servicios 1,3 1,6 1,7 14 1,2 11

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Otro indicador de la variacion en los precios es el indice de Precios Internos al por Mayor — IPIM. En este caso
el nivel general comenz6 con el valor més alto de todo el semestre (en julio tuvo un incremento del 2,6%) bajando al
1,0% en el mes de septiembre. Luego, los ultimos tres meses del afio se mantuvo estable (entre 1,5% y 1,6%). Valores
similares se registraron en los productos nacionales, mientras que las variaciones en los precios de los productos
importados tuvieron variaciones mas bruscas: en julio hubo un incremento del 3,8% que bajo a 0,4% en septiembre,
luego volvieron a incrementarse hasta alcanzar el 2,0% en noviembre y cayeron al 0,6% en diciembre.

Cuadro 20. indice de Precios Internos al por mayor IPIM.
Variacion respecto al mes anterior, en porcentaje. Julio 2017 - Diciembre 2017.

Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre
Rubro 2017 2017 2017 2017 2017 2017
en%

NIVEL GENERAL 2,6 1,9 1,0 1,5 1,5 1,6
PRODUCTOS NACIONALES 25 1,9 1,0 1,5 1,5 1,7
Primarios 25 32 05 1,3 1,1 0,7
Productos agropecuarios 42 38 15 1.1 -0,4 -14
Productos pesqueros 8,2 1,1 33 75 7,3 9,5
Petréleo crudo y gas 0,6 2,7 0,7 1,2 3,2 24
Productos minerales no metaliferos 0,9 2,5 1,1 1,0 2,6 2,3
Manufacturados y Energia Eléctrica 24 18 1,3 0,9 1,0 15
Productos manufacturados 24 1,6 1,2 15 15 1,7
Energia eléctrica 2,2 04 11 11 55 17,8
IMPORTADO 38 1,7 04 1,4 2,0 0,6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos - INDEC.

5.9 Mercado financiero y monetario.

Dentro de las principales variables monetarias se encuentran la Base Monetaria y el Nivel de Reservas
internacionales. Respecto de la Base Monetaria, durante la segunda mitad del afio las variaciones interanuales fueron
positivas -rondaron entre el 21,8% vy el 29,1%- mientras que el monto al Ultimo dia de cada mes ha ido incrementandose
con el transcurrir del semestre. En diciembre se alcanzé un total de $1.001.113,0 millones de pesos, el maximo de todo
el periodo.
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Cuadro 21. Base monetaria al dltimo dia del mes, en millones de pesos.
Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

Monto al ultimo dia  Variacion mismo

Fecha del mes (millones de mes afo

pesos) anterior, %.

Julio 2017 832.274,0 259
Agosto 2017 838.398,0 23,3
Septiembre 2017 868.105,0 27,2
Octubre 2017 870.104,0 291
Noviembre 2017 880.313,0 22,8
Diciembre 2017 1.001.113,0 21,8

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

Por el lado de las Reservas Internacionales, durante la segunda mitad del afio la cantidad de divisas en el
BCRA tuvo variaciones interanuales positivas en todo el periodo y el monto al tltimo dia de cada mes ha ido en aumento
con el pasar de los meses. El maximo valor de divisas se alcanzd en el mes de diciembre, superando los U$S 55.000
millones de dolares (sosteniéndose por encima de los U$S 47.000 millones durante todo el semestre).

Cuadro 22. Reservas Internacionales del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) al ultimo dia del mes
(en millones de délares - cifras provisorias sujetas a cambio de valuacion).
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

Monto al ultimo dia del Variacion mismo

Fecha mes (millones de mes afio anterior,

pesos) %.

Julio 2017 47.014,0 446
Agosto 2017 48.877,0 56,9
Septiembre 2017 50.237,0 68,0
Octubre 2017 51.810,0 39,2
Noviembre 2017 54.563,0 46,0
Diciembre 2017 55.055,0 42,0

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

También se dispone informacién sobre los depdsitos y préstamos de todo el pais correspondientes al segundo
semestre del afio 2017, proveniente del Banco Central de la Republica Argentina. Respecto de los primeros, el total de
depositos realizados en el cuarto trimestre del afio es un 29,6% mayor que los realizados en el mismo periodo del afio
anterior (alcanzado los $2.577.526.469 miles de pesos).

Este saldo positivo se dio tanto en los depdsitos del sector publico no financiero (28,5%) como en los del sector
privado no financiero (29,4%) y en las operaciones con residentes en el exterior (266,7%), tal como puede observarse
en el cuadro siguiente:

Cuadro 23. Depésitos del sector publico y privado no financiero y operaciones
con residentes en el exterior, en miles de pesos. 4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.

. 4° Trimestre 4° Trimestre Variacion

Depositos 2016 2017 interanual,
- %
Total Pais en Miles de pesos

Sector Publico No financiero 480.306.974 617.262.709 28,5
Sector Privado No Financiero 1.504.874.962 1.947.531.646 294
Operaciones con Residentes en el Exterior 3.471.631 12.732.114 266,7
Total 1.988.653.567 2.577.526.469 29,6

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.
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En el caso de los préstamos, los mismos presentaron un incremento en el cuarto trimestre del 2017 -en relacion
al mismo periodo del afio anterior- del 48,5%, donde los préstamos al sector privado no financiero crecieron un 52,0%

mientras que los préstamos al sector publico no financiero y las operaciones con residentes en el exterior cayeron (un -
32,4% y un -53,1% respectivamente).

Cuadro 24. Préstamos al sector publico y privado no financiero y operaciones
con residentes en el exterior, en miles de pesos.
4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.

4° Trimestre 4° Trimestre Variacion

2016 2017 interanual,

Total Pais en Miles de pesos %
Sector Publico No financiero 43.985.757 29.739.669 -324

Sector Privado No Financiero 1.060.619.115 1.612.067.333 52,0
Operaciones con Residentes en el Exterior 1.674.010 783.703 -53,2

Total 1.106.278.882 1.642.590.705 48,5

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

Por Ultimo, es posible clasificar los préstamos totales (en moneda nacional y extranjera) segun las actividades
a las cuales van dirigidos, tal como se muestra a continuacion:

Cuadro 25. Participacion de préstamos clasificados por actividad en el total de préstamos
en efectivo en situacion normal (moneda local mas moneda extranjera), en porcentaje.
Total Nacional. 2° semestre 2017.

Tipos de préstamos 2 SemEe store 2017,
n %
Personas fisicas en relacion de dependencia laboral 341
Industria manufacturera 18,7
Servicios 16,7
Produccion primaria 12,6
Comercio al por mayor y al por menor 11,0
No identificada 3,3
Construccion 24
Electricidad, gas y agua 1.2
Total 100,0

Fuente: Banco Central de la RepUblica Argentina.

Para el periodo estudiado (segundo semestre 2017), se observa que mas de un tercio de los mismos -el 34,1%
del total- se encuentra destinado a personas fisicas en relacion de dependencia laboral. La industria manufacturera se

encuentra en segundo lugar, con el 18,7% del total. Los servicios y la produccion primaria se llevan el 16,7% y el 12,6%
del total, respectivamente.

5.10 Empleo.

Las estadisticas oficiales que abordan la tematica del empleo a nivel nacional surgen principalmente de dos
fuentes: por un lado, la Encuesta Permanente de Hogares —EPH- del Instituto Nacional de Estadistica y Censos, que
releva a treinta y un aglomerados urbanos del pais y cuyos resultados se publican de manera trimestral. Por otra parte,
los datos referidos a la cantidad de empleos registrados por actividad, ofrecidos por el Observatorio del Empleo y la
Dinamica Empresarial del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacion.
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Cuadro 26. Evolucion de las principales tasas del mercado laboral, seguin trimestre.
Total Aglomerados Urbanos.
4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.
Total Aglomerados Urbanos

Trimestre Tasa de actividad Tasa de empleo Tasa de desocupacion
%
4° Trim. 2016 453 419 76
1° Trim. 2017 455 413 9.2
2° Trim. 2017 454 415 8,7
3° Trim. 2017 46,3 424 8,3
4° Trim. 2017 46,4 43,0 72

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares. Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

En el total de los Aglomerados relevados por la EPH, en el cuarto trimestre del afio 2017, la tasa de
desocupacion (que se obtiene del cociente entre la Poblacion desocupada y la Poblacién Econémicamente Activa —
PEA) fue de 7,2%, registrando una caida tanto si se la compara con el cuarto trimestre del afio 2016 (que fue del 7,6)
como respecto del tercer trimestre de 2017 (que fue del 8,3).

La tasa de actividad (que se obtiene del cociente entre la PEA y la Poblacién total de referencia) se incrementd
entre el cuarto trimestre de 2016 y el de 2017 (del 45,3% al 46,4%) y la tasa de empleo (Poblacion ocupada respecto de
la Poblacién total de referencia) también aumentd en los mismos periodos (del 41,9% al 43,0%).

Para determinar si los trabajadores se encuentran en condiciones laborales precarias 0 no, puede utilizarse la
cantidad de asalariados que no cuentan con descuentos jubilatorios como indicador. En el total de Aglomerados
Urbanos, durante el tercer trimestre de 2017, el 34,4% de los asalariados estan en condiciones precarias.

En lo que respecta al empleo registrado, el ultimo dato disponible desagregado por rama de actividad
corresponde al segundo trimestre de 2017, tal como se presenta a continuacion.
Cuadro 27. Empleo registrado total pais, por rama de actividad, en porcentaje.

Variacion respecto del trimestre anterior y del mismo trimestre del afio anterior.
2° Trimestre 2017.

Variacion respecto del
mismo trimestre del
afo anterior.

% participacion en el

Ramas de actividad total. 2° Trim 2017.

Servicios 48,0 0,7
Industria 18,9 -2,9
Comercio 18,3 0,7
Construccion 6,9 78
Actividades Primarias 6,7 0,1
Electricidad, gas y agua 1,1 31

100,0 0,5

Fuente: Observatorio de Empleo y Dindmica Empresarial - OEDE.
Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social - METSS

La cantidad de puestos de trabajo registrados en todo el pais durante el segundo trimestre del afio fue de
6.532.629, un 0,5% mas respecto del segundo trimestre de 2016.

El sector “servicios” representa el 48,0% del total de puestos de trabajo, seguido en orden de importancia por
los sectores ‘“Industria” y “Comercio” con el 18,9% y 18,3% respectivamente. Luego se ubican “Construccion”,
“Actividades Primarias” y “Electricidad, gas y agua”.

En términos comparativos -respecto del mismo periodo del afio anterior-, el Unico sector que ha registrado
despidos es la Industria, cuya caida fue del -2,9%. El resto de los sectores incrementaron los puestos de trabajo
registrado, entre un 0,1% (Actividades primarias) y un 7,8% (Construccion).
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6. Situacion Provincial.

Aligual que en el caso nacional, a continuacion se presentan los resultados obtenidos en la provincia de Entre
Rios para las variables econdmicas: Actividad Agropecuaria e Industrial, Construccion, Sector Externo, Consumo de
Energia, Turismo, Finanzas Publicas, Mercado Financiero y Monetario y Empleo, durante la segunda mitad del afio
2017.

6.1 Sector Agropecuario.

En Entre Rios, el sector agropecuario tiene un peso muy importante en la economia provincial. A continuacién
se presentan los resultados de la campafia 2016/2017 para cereales y oleaginosas provenientes del Ministerio de
Agroindustria de la Nacién.

Dentro del grupo de los cereales, se presentan los resultados para maiz y sorgo, tal como se muestra en el
cuadro siguiente:

Cuadro 28. Cereales. Superficie cosechada y Produccion en Entre Rios.
Valores absolutos y variacion porcentual respecto de la campaia anterior.

Campana 2016 / 2017
Hectareas
PRODUCTO  Cosechadas y Valores absolutos Variacion en %
Toneladas campana anterior.
Producidas Campaiia 16/17
Ha. Cosechadas 341.250 485
MAIZ .
Tn. Producidas 2.298.225 471
Ha. Cosechadas 106.300 245
SORGO )
Tn. Producidas 558.250 39,8

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.

Analizando la campafia de maiz, los resultados alcanzados durante la camparia 2016/2017 respecto de la
anterior (2015/2016) fueron ampliamente superiores: se registraron grandes incrementos en la superficie sembrada (del
48,5%) y en la produccién en toneladas (del 47,1%).

En el mismo sentido, se observa una mejora en el sorgo, con incrementos respecto de la campafia anterior
del 24,5% en las hectareas cosechadas y del 39,8% en las toneladas producidas.

Dentro de las Oleaginosas, se cuenta con informacion para la soja, donde la campafia 2016/2017 ha tenido
una minima variacién en la superficie sembrada respecto de la campafia 2015/2016 (de un 1,4%) mientras que el
rendimiento de la misma fue altamente superior: un 56,1% mas de toneladas producidas que en la campaiia anterior.

Cuadro 29. Oleaginosas. Superficie cosechada y Produccion en Entre Rios.
Valores absolutos y variacion porcentual respecto de la campaia anterior.
Campana 2016 / 2017

Hectareas Cosechadas

L 0
PRODUCTO y Toneladas Valores absolutos c;’;::zf:n‘iz"/(", )
Producidas Campana 16/17 '
Ha. Cosechadas 1.319.150 1,4
SOJA X
Tn. Producidas 3.701.589 56,1

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.

Para medir el desempefio de la produccién ganadera en nuestra provincia, se recurre a los registros de
cantidad de cabezas faenadas de aves y ganado, donde se incluyen vacunos, ovinos y porcinos.
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En lo que respecta a la faena de aves, en el mes de julio de 2017 hubo un incremento interanual del 7,1%,
momento a partir del cual la actividad comienza a retraerse hasta alcanzar variaciones negativas en el mes de
septiembre (del -3,2%). Luego, en octubre y noviembre se observa una recuperacién (del 3,7% y 2,7% interanuales,
respectivamente) para volver a caer, en diciembre, un -4,5%. En términos acumulados, durante la segunda mitad del
2017 se faenaron un 1,0% mas de cabezas que en el mismo periodo en 2016.

Un dato importante a destacar es que la faena de aves de Entre Rios representa el 51,1% del total faenado a
nivel nacional durante el segundo semestre de 2017.

Cuadro 30. Faena de aves en la provincia de Entre Rios, en cantidad de cabezas.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

Variacion respecto al

Mes Faena avicola mismo mes del afio
anterior, en %
Julio 2017 31.351.429 71
Agosto 2017 31.838.912 0,6
Septiembre 2017 29.138.063 3,2
Octubre 2017 30.070.042 37
Noviembre 2017 31.207.508 2,7
Diciembre 2017 29.585.717 -4.5

Fuente: Camara de Empresas Productoras Avicolas (CEPA)

La cantidad de cabezas de ganado trasladadas para faena tuvieron diferentes resultados durante el segundo
semestre de 2017, dependiendo del tipo: el ganado vacuno tuvo durante la mayor parte del semestre variaciones
interanuales positivas. En el mes de julio se registrd un incremento interanual del 8,0%, cayendo un -4,1% en agosto
(Unico mes donde hubo variaciones interanuales negativas). Luego, en los meses siguientes hubo un repunte de la
actividad (con valores entre el 1,1% y el 2,9%) para finalizar el afio con una variacién nula respecto del mes de diciembre
de 2016. En términos agregados, si se comparan estos resultados con los de la segunda mitad del afio 2016, la variacion
fue positiva, del 1,4%.

En el caso del ganado ovino, por su parte, la situacion fue diferente: durante la mayor parte del segundo
semestre se registraron variaciones interanuales negativas. El semestre comenz6 con una contraccion del -12,0%
seguida por una mejora importante en los meses de agosto y septiembre (donde las variaciones interanuales fueron del
130,0% y 31,1% respectivamente). Luego, a partir de octubre volvieron a registrarse caidas en la actividad respecto al
afio 2016, con valores de -16,7%, -49,9% y -22,4%. En términos agregados (es decir, comparando el total trasladado a
faena entre el segundo semestre de 2016 y 2017), la caida en esta actividad fue del -25,2%.

Por Ultimo, en lo que refiere al ganado porcino, el panorama fue mas alentador: durante todo el semestre, se
observaron variaciones interanuales positivas, que rondaron entre el 5,3% (en diciembre) y el 22,3% (en septiembre).
Esto se tradujo en un incremento acumulado en el segundo semestre de 2017 (respecto del mismo periodo del afio
anterior) del 16,3%.

Cuadro 31. Faena ganadera en la provincia de Entre Rios, en cantidad de cabezas.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.

Variacion respecto al Variacion respecto a Variacion respecto al
Mes Vacunos (*) mismo mes afio Ovinos (*) mismo mes afo Porcinos ()  mismo mes del afio
anterior, en % anterior, en % anterior, en %

Julio 2017 68.653 8,0 66 -12,0 42.189 16,3
Agosto 2017 71.461 4,1 276 130,0 45296 19,3
Septiembre 2017 72.240 1,7 177 311 47.918 223
Octubre 2017 75.738 29 438 -16,7 45572 17,0
Noviembre 2017 74.760 1,1 948 -49,9 45.031 19,8
Diciembre 2017 70.697 0,0 4.076 22,4 49.166 53

Fuente: Sistema de Guias Electrénicas Ganaderas. Direccion de Ganaderia- Ministerio de Produccion

(*) Corresponde a los animales que fueron trasladados para faena, dentro y fuera de la pcia.
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En el caso del sector lechero, la cantidad de litros de leche producidos en la provincia durante la segunda
mitad del afio 2017 fue superior a la produccién del afio 2016, con variaciones interanuales positivas entre 1,0% (en
septiembre) y 14,7% (en julio). Durante el transcurso del semestre, la cantidad de litros de leche estuvo siempre por
encima de los 25 millones.

Esta recuperacion permitié que la variacion acumulada en la segunda mitad del afio fuera un 9,1% mayor que
en el mismo periodo de 2016.

Cuadro 32. Produccion de leche en la provincia de Entre Rios, en litros.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Variacion respecto al

Mes Litros de leche mismo mes del afio

anterior, en %

Julio 2017 25.382.066 14,7
Agosto 2017 26.613.798 43
Septiembre 2017 26.651.943 1,0
Octubre 2017 29.540.828 8,5
Noviembre 2017 28.299.214 13,4
Diciembre 2017 27.732.266 13,7

Fuente: Direccion General de Lecheria y Granja. Subsecretaria de
Produccion Animal. Ministerio de la Produccién. Gno. E.R.

En lo que respecta a la produccion frutihorticola, los datos —que son anuales- se obtienen del Informe Citricola
elaborado por la Estacién Experimental Agropecuaria INTA — Concordia. En el afio 2017, la actividad tuvo una
contraccion del -7,5% respecto del afio 2016.

Esta situacion se debe a la caida en la produccion de los diferentes tipos de citricos: en el caso de la naranja
(que representa el 62,0% del total producido) la caida fue del -9,6%; la mandarina (segunda en importancia, con una
participacion del 34,4% del total) cayé un -3,4% y el limdn (que representa el 2,7% del total producido) lo hizo en un -
10,0%.

En el caso del pomelo (que apenas representa el 0,8% del total) no se registraron cambios en las toneladas
producidas.

Cuadro 33. Produccion de Fruta citrica en la provincia de Entre Rios, en toneladas.
Variacion porcentual respecto del afo anterior y participacion en el total producido.

Ao 2017.
Variacién en % I
Toneladas respecto del afio Participacién en el
- total producido
anterior

Naranja 365.848 9,6 62,0
Mandarina 202.948 -34 344
Limén 16.200 -10,0 2,7
Pomelo 5.000 0,0 0,8
TOTAL 589.996 -1,5 100,0

Fuente: Informe Citricola (Estacion Experimental Agropecuaria INTA Concordia)

Los datos referidos a huevos y miel no se encuentran disponibles para el afio 2017.

6.2 Sector Industrial.

Algunas de las actividades agroindustriales mas importantes que se desarrollan en el territorio provincial son
la molienda -de soja, arroz y trigo pan-y la produccion de aceites y expellers de soja.

Direccién General de Estadistica y Censos. Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas. Provincia de Entre Rios. Afio 2018.



La molienda de soja tuvo variaciones interanuales negativas durante la mayor parte del semestre: si bien en
julio hubo un incremento en la variacion interanual de 19,2%, desde agosto y hasta noviembre, la produccién de
toneladas fue inferior a la obtenida en los mismos meses del afio anterior (con tasas que se ubicaron entre el -6,9% y el
-21,7%). Recién en el mes de diciembre se observd un aumento respecto de lo producido el afio anterior, del 25,7 %.

Una situacion similar se observa en el caso de la molienda de arroz, donde en el periodo julio — noviembre las
variaciones interanuales fueron negativas (entre un -8,2% y un -30,2%). Solo en el mes de diciembre se revirtio esta
tendencia negativa, con un incremento interanual del 10,1%. Esto Ultimo (variaciones interanuales negativas en cinco
de los seis meses analizados) también sucedio en el caso de la molienda de trigo pan con una Unica diferencia: el mes
en el cual la produccién de toneladas fue superior a la del afio 2016 fue septiembre (en lugar de diciembre), con un
aumento del 7,4%.

En términos acumulados, si se compara el desempefio del segundo semestre del 2017 respecto del 2016, en
los tres casos se registraron contracciones: en la molienda de soja, del -3,8%; en la molienda de arroz, del -12,8%; y en
la molienda de trigo pan, del -6,6%.

Cuadro 34. Molienda de soja, arroz y trigo pan en la provincia de Entre Rios, en toneladas.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 - Diciembre 2017.

Molienda Soja Molienda Arroz Molienda Trigo pan

Meses Producciénen % variacion Producciénen % variacion  Producciénen % variacion
toneladas interanual toneladas interanual toneladas interanual

Julio 2017 36.383 19,2 58.601 -9,5 19.399 -9,2
Agosto 2017 31.830 -9,3 69.316 -14.9 19.836 5,5
Septiembre 2017 22.824 21,7 63.036 -30,2 18.767 -13,0
Octubre 2017 22.605 -17,6 50.965 -8,2 17.675 74
Noviembre 2017 23.756 -6,9 49.064 -11,2 16.589 -8,9
Diciembre 2017 20117 25,7 57.064 10,1 14.623 -8,0

Fuente: Ministerio de Agricultura de la Nacion. Direccion de Mercados Agroalimentarios

En lo que respecta a la produccion de aceite y expellers de soja, se observan dos situaciones diferentes: en el
caso del aceite, la mayoria de los meses (desde agosto a noviembre inclusive) las variaciones interanuales fueron
negativas, mientras que en enero y junio fueron positivas, alcanzando valores del 10,3% y 69,4% respectivamente. A
pesar de ello, la variacién acumulada, comparada con el segundo semestre de 2016, fue menor en un -9,0%.

Los expellers de soja, por su parte, tuvieron variaciones interanuales positivas durante todo el semestre, con
valores que rondaron entre un 9,0% (en octubre) y un 127,2% (en noviembre). En términos acumulados, al comparar el
desempefio respecto del segundo semestre de 2016, la produccion se incrementé un 54,6%.

Cuadro 35. Aceite y expellers de soja en la provincia de Entre Rios, en toneladas.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.

Aceite de soja Expellers de soja
Meses Produccién % variacion Produccién % variacion
en toneladas interanual en toneladas interanual

Julio 2017 5.657 10,3 11.061 70,5
Agosto 2017 5.013 -1,6 11.574 88,3
Septiembre 2017 3.237 -39,5 11.011 22,7
Octubre 2017 3.308 -36,9 9.184 9,0

Noviembre 2017 3.652 -1,3 9.362 127,2
Diciembre 2017 3.119 69,4 8.036 67,0

Fuente: Ministerio de Agricultura de la Nacién. Direccion de Mercados Agroalimentarios
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6.3 Construccion.

La actividad de la construccién en la provincia puede medirse a través de dos indicadores: los Permisos de
Edificacion en los municipios de Parana y Concordia -tanto para construcciones nuevas como para las ampliaciones- y
el consumo aparente de materiales, a través del Consumo de Cemento.

En lo que respecta al primero de los indicadores (permisos de edificacién), las construcciones nuevas
mostraron incrementos interanuales al inicio del periodo, entre los meses de julio y septiembre, con valores que rondaron
entre el 21,2% y el 35,6%. Luego, a partir del mes de octubre esta tendencia se revirtid, mostrando caidas interanuales
hasta el final de semestre (entre -9,9% vy -33,1%). En términos agregados, hubo un incremento del 2,0% respecto del
segundo semestre de 2016.

Las ampliaciones, por el contrario, tuvieron un crecimiento mayor: de los seis meses, sélo en julio y diciembre
hubo contracciones (de -23,9% y -30,0% respectivamente) mientras que entre agosto y noviembre se registraron tasas
interanuales positivas, que estuvieron entre el 15,0% y el 76,8%. Esta situacidn se tradujo en un incremento acumulado
de los permisos de edificacion municipal para ampliaciones en el segundo semestre de 2017 (respecto de 2016) del
10,1%.

Cuadro 36.Permisos de edificacion municipal, en m2, municipios de Parana y Concordia.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.

Construcciones nuevas Ampliaciones
Periodo Superficie, Varjacién respe:cto a Superficie, Var_iacién respe:cto a
enmz  terer nm2  terer
Julio 2017 17.030 356 2.326 23,9
Agosto 2017 26.684 21,2 7.612 19,9
Septiembre 2017 12.836 30,0 3431 76,8
Octubre 2017 12.310 -33,1 5.044 40,2
Noviembre 2017 13.024 -16,6 2.099 15,0
Diciembre 2017 13.715 9,9 3.5%4 -30,0

Fuente: Direccién General de Estadistica y Censos de Entre Rios.

Para completar el anélisis del sector, se observa el consumo de cemento (uno de los principales insumos de
la actividad). Durante los meses de agosto y septiembre se registraron variaciones interanuales negativas del -10,3% y
-5,9% respectivamente; mientras que en el resto del semestre hubo incrementos interanuales (que se ubicaron entre el
9,2% vy el 27,9%.

Un dato a destacar es que no se cuenta con la cantidad de toneladas consumidas por la provincia en el mes
de diciembre. Sin embargo, si se compara el periodo julio — noviembre de los afios 2016 y 2017, el incremento en el
consumo de cemento fue del 5,7%,

Cuadro 37.Consumo de cemento en Entre Rios, en toneladas.

Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Cantidad de Variacion respecto a

Meses toneladas igual mes afo anterior
Julio 2017 34.476 279
Agosto 2017 35.722 -10,3
Septiembre 2017 32.753 5,9
Octubre 2017 34.737 16,6
Noviembre 2017 38.320 9,2
Diciembre 2017 s.d. s.d.

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de Entre Rios.
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6.4 Sector Externo.

El total exportado por la provincia de Entre Rios durante el segundo semestre del afio 2017 alcanzé un monto
de U$S 607,7 millones, un 2,6% mas que en el mismo periodo del afio 2016. Para analizar el desempefio del sector se
parte de los datos disponibles sobre exportaciones por region de destino y por tipo de bien exportado.

Las exportaciones entrerrianas agrupadas por region de destino muestran que el principal comprador continla
siendo Asia, que representa el 32,0% del total exportado. El segundo comprador es el Mercosur, con el 18,2% del total
y el resto de América se ubica en la tercera posicion, representando el 16,1% del total exportado. El resto de las regiones
—Africa, Europa, Nafta y Oceania, en ese orden- representan la parte restante.

Si se comparan las participaciones de las regiones de destino entre la segunda mitad del 2016 y del 2017, se
observan contracciones en los saldos exportados a Europa (-16,8%) y Resto de América (-1,5%) mientras que en el
resto de las regiones se registraron incrementos, donde se destacan Africa (con el 36,5%), Oceania (con el 21,2%), Asia
(con el 3,8%) y el Mercosur (con el 2,0%).

Cuadro 38. Exportaciones de origen entrerriano por pais y region de destino. Participacion porcentual en el total.
2° semestre 2016 — 2° semestre 2017.

Regién Délsares FOB 2*° % participacion Délares FOB 2*° % participacion , Variacién %
em 2017 (*) en el total. Sem 2016 (*) en el total.  2° Sem 2016/2017
Asia 194.398.939,0 32,0 187.207.002,3 316 38
Mercosur 110.745.303,7 18,2 108.616.204,4 18,3 2,0
Resto de América 97.769.584,7 16,1 99.296.518,2 16,8 -1,5
Africa 75.902.488,3 12,5 55.594.307,6 94 36,5
Europa 66.456.380,3 10,9 79.921.994,0 13,5 -16,8
Nafta 59.900.227,6 9,9 59.642.581,5 10,1 0,4
Oceania 2.571.060,9 04 2.121.387,0 0,4 212
Total Entre Rios 607.743.984,5 100,0 592.399.995,1 100,0 2,6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

(*) Cifras provisorias

Desde el punto de vista de los tipos de productos exportados, casi el 90% de los mismos se encuentra asociado
a bienes agropecuarios: el 48,4% de las exportaciones son Productos Primarios mientras que el 41,2% son Manufacturas
de Origen Agropecuario.

En el caso de los productos primarios se registraron caidas en los saldos exportados del -3,0% mientras que
en las manufacturas, tanto las de origen agropecuario como las industriales (lideradas por productos metalicos y sus
manufacturas), hubo un incremento respecto del segundo semestre de 2016, del 6,6% y 16,0% respectivamente.

Cuadro 39. Exportaciones de origen entrerriano, por producto, en ddlares. Participacion porcentual en el total.
2° Semestre 2016 — 2° Semestre 2017.

Producto Délares FOB 2° % participacion Ddlares FOB 2° % participacion Variacion %
Sem 2017 (*) en el total. Sem 2016 (*) en el total. 2° Sem 2016/2017
Productos Primarios 294.105.857,6 484 303.047.577,9 51,2 -3,0
Manufacturas Origen Agropecuario 250.514.492,2 412 234.957.881,8 39,7 6,6
Manufacturas Origen Industrial 63.123.634,6 10,4 54.394.535,4 9,2 16,0
Combustibles y energia - - - - -
Total Entre Rios 607.743.984,5 100,0 592.399.995,1 100,0 2,6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

(*) Cifras provisorias
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6.5 Consumo privado.

Una de las formas de medir el consumo privado es a partir de la evolucion de las ventas en supermercados
(que releva solamente a las grandes firmas), en miles de pesos. En la provincia de Entre Rios, durante la segunda mitad
del afio 2017 se observaron variaciones interanuales positivas del monto de ventas, que rondaron entre el 12,3% y el
20,6%. Actualmente, no se cuenta con informacion en cuanto a las cantidades vendidas.

En lo que respecta a los grupos de bienes adquiridos: el 23,9% del total de las ventas (en promedio)
corresponde a Aimaceén, el 15,1% (en promedio) a Productos de limpieza, un 11,6% (en promedio) a Lacteos, un 10,9%
(en promedio) a Bebidas y el resto se distribuye entre Electrénicos y articulos para el hogar, Carnes, Indumentaria,
calzado y textiles para el hogar, Verduleria y fruteria, Panaderia, Alimentos preparados y rotiseria, y Otros.

Cuadro 40. Ventas en supermercados, en miles de pesos corrientes.
Variacion porcentual respecto del mes anterior y del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 — Diciembre 2017.

Ventas. Variacion
respecto a mismo mes

Periodo Ventas. En miles

de pesos afio anterior, en %
Julio 2017 529.379 13,8
Agosto 2017 525.871 20,0
Septiembre 2017 519.612 206
Octubre 2017 545.001 16,7
Noviembre 2017 558.101 12,3
Diciembre 2017 688.499 15,5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

6.6 Electricidad, gas y combustible.

Otro de los indicadores que da cuenta del desempefio de la economia es el Consumo de Energia eléctrica,
Gas natural y Combustibles (nafta y gasoil).

En nuestra provincia, el consumo de energia eléctrica mostro variaciones interanuales negativas durante la
primera parte del segundo semestre de 2017 (entre julio y septiembre) que rondaron entre el -1,7% y el -4,6%. A partir
del mes de octubre se revirtié dicha tendencia, alcanzando valores positivos hasta finalizar el afio, con tasas interanuales
que se ubicaron entre el 0,7% y el 2,3%.

En cuanto al consumo de gas natural, se observa una situacion diferente: en la mayoria de los meses del
segundo semestre de 2017 se registraron contracciones que rondaron entre un -0,9% y un -20,3%. El Unico mes en el
que hubo un consumo mayor al registrado en 2016 fue en noviembre (del 1,1%).

Finalmente, en términos acumulados, el consumo de energia eléctrica durante el segundo semestre de 2017
fue un -1,1% menor que en el mismo periodo del afio 2016, mientras que en el caso del consumo de gas la caida
acumulada fue alin mayor, del -12,1%.
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Cuadro 41. Consumo de energia eléctrica (en kwh) y consumo de gas (en miles de m3 de 9300kcal).
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.

Consumo energia eléctrica Consumo gas natural
Variacion Variacion
Periodo C::it‘:lnr:o EZ‘;';TT;;: Consug;o n(:;l miles E;i';?f;::
aio anterior, afo anterior,
en % en %
Julio 2017 267.234.357 -4,6 44985 -16,9
Agosto 2017 268.000.205 3,7 38.778 20,3
Septiembre 2017 255.670.286 1.7 32.640 -10,0
Octubre 2017 251.162.555 0,7 27.235 0,9
Noviembre 2017 251.524.225 2,3 22.712 11

Diciembre 2017 263.216.888 0,8 20.837 -13,2

Fuente: Energia de Entre Rios S.A. y Ente Nacional Regulador del Gas.

Examinando cdmo fue el consumo de nafta grado 2 -nafta stper-, durante todo el segundo semestre de 2017
no se registraron caidas interanuales, pero en dos ocasiones (los meses de octubre y de diciembre) el crecimiento fue
nulo.

En el caso de la nafta ultra —nafta grado 3- tampoco se registraron caidas en el consumo, pero a diferencia de
la nafta super, las variaciones se ubicaron siempre por encima del 17% (excepto en diciembre, que fue un 5,8% mayor
que en 2016).

En términos agregados, entre el segundo semestre del afio 2016 y el mismo periodo del 2017, se registraron
incrementos en el consumo de nafta super y de nafta ultra del 3,1% y 17,2% respectivamente.

Cuadro 42. Consumo de nafta grado 2 y 3, en miles de litros, en Entre Rios.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.

Nafta Grado 2 (super) Nafta Grado 3 (ultra)

Periodo Consumo en Variaci_én respecto~ a Consumo en Variaci'én respectq a

miles litros igual mes arno miles litros igual mes ano

anterior, en % anterior, en %
Julio 2017 15.932 11,1 7.122 214
Agosto 2017 15.613 1,6 6.875 22,7
Septiembre 2017 15121 1,8 6.706 20,7
Octubre 2017 15.642 0,0 7.182 18,4
Noviembre 2017 15.936 47 7.124 171
Diciembre 2017 17.458 0,1 7.743 58

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién

Por ultimo, el consumo de gasoil de grado 2 —gasoil comdn- en la provincia registro variaciones interanuales
negativas durante los meses de agosto (-1,1%), septiembre (-0,1%) y diciembre (-6,9%) mientras que en el resto de los
meses se posiciond por encima de los valores alcanzados durante 2016.

El consumo gasoil ultra —gasoil de grado 3-, por otra parte, tuvo variaciones interanuales positivas durante
todo el semestre, con valores entre 4,8% (en diciembre) y 21,1% (en julio).

Los valores acumulados durante el segundo semestre de 2017 muestran incrementos tanto en el consumo de
gasoil comun —del 2,7%- como en el consumo de gasoil ultra -del 13,3%.
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Cuadro 43. Consumo de gasoil de grado 2 y 3, en miles de litros, en Entre Rios.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.

Gasoil Grado 2 (comun) Gasoil Grado 3 (ultra)
o oo Mgt Sy iguimecare
anterior, en % anterior, en %

Julio 2017 27.698 20,2 8.013 21,1
Agosto 2017 27.888 11 7.921 11,3
Septiembre 2017 27.881 0,1 8.012 14,2
Octubre 2017 28.663 1,6 8.575 16,8
Noviembre 2017 32.850 6,4 8.515 13,0
Diciembre 2017 29.181 6,9 8.449 48

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion

6.7 Turismo.

El desempefio del turismo se mide a través de la cantidad de viajeros y el nimero de pernoctaciones, ambos
datos provenientes del operativo nacional de la Encuesta de Ocupacion Hotelera que lleva adelante el INDEC. En el
caso de la provincia de Entre Rios —perteneciente a la Regién Litoral-, el relevamiento se realiza sobre las localidades
Parana y Gualeguaychu.

Durante el segundo semestre de 2017, la cantidad de viajeros que visitaron la ciudad de Parana fue variando
respecto de los valores registrados el afio anterior: en los meses de julio, agosto y octubre hubo variaciones interanuales
negativas mientras que en el resto de los meses las variaciones interanuales fueron positivas.

En la ciudad de Gualeguaychu, la situacion fue relativamente similar: contracciones durante tres meses
(agosto, septiembre y octubre), y variaciones interanuales positivas en el resto del semestre.

En términos acumulados, la ciudad de Parana recibi6 un -2.9% menos de viajeros en el segundo semestre de
2017 (respecto del mismo periodo en 2016) mientras que Gualeguaychu recibié un 1,4% mas de visitantes en el mismo
periodo.

Cuadro 44. Cantidad de viajeros a las ciudades de Parana y Gualeguaychu.
Variacién en porcentaje respecto del mismo mes del afio anterior. Julio 2017 — Diciembre 2017.
Parana Gualeguaychu

: . Variacion respecto al . Variacion respecto al
Periodo Cantidad de . pect Cantidad de ° pec
mismo mes afio mismo mes afio

viajeros (* . -
/ () anterior, en %. anterior, en %.

viajeros (*)

Julio 2017 8.658 13,7 7.946 19,7
Agosto 2017 8.702 -0,6 6.236 2,2
Septiembre 2017 9.247 3,0 5974 2.4
Octubre 2017 9.419 11,8 6.042 -13,8
Noviembre 2017 9.854 8,2 7.446 0,8
Diciembre 2017 8.834 0,5 8.078 6,0

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH)

(*) Se considera viajero a toda persona que se ha trasladado de su lugar de residencia habitual por razones de
diversa indole, tales como el ocio, los negocios, la visita a familiares o amigos, etc.; que realiza una o mas
pernoctaciones seguidas en el mismo establecimiento hotelero o para-hotelero y que abona por tal servicio. Un
bebé que se aloja sin cargo no se considera viajero porque no ocupa una plaza.

Al considerar la cantidad de noches que los turistas se alojaron en establecimientos hoteleros y para-hoteleros
durante el segundo semestre de 2017 respecto del mismo periodo del afio anterior, en el caso de Parana se observaron
variaciones interanuales negativas en los meses de julio, agosto y diciembre mientras que el resto del semestre la
cantidad de pernoctaciones tuvo aumentos interanuales.
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En el caso de Gualeguaychu, por su parte, la mayor parte del semestre tuvo valores positivos, con la excepcion
de diciembre (cuya caida interanual fue de -0,8%).

En términos acumulados, en Parana se registré una caida del -1,5% mientras que en Gualeguaycht hubo un
incremento del 11,8%.

Cuadro 45. Pernoctaciones en las ciudades de Parana y Gualeguaychu.
Variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

Parana Gualeguaychu

. . Variacion respecto a . Variacion respecto a
Periodo Pernoctaciones : pec Pernoctaciones : pec
(*) mismo mes afio (*) mismo mes afio

anterior, en %. anterior, en %.

Julio 2017 16.926 9,9 22.376 376
Agosto 2017 15.871 -1,9 13.877 12,8
Septiembre 2017 16.913 18 13.638 9,6
Octubre 2017 17.519 94 15.064 6,1

Noviembre 2017 19.616 8,9 17.802 6,3
Diciembre 2017 16.775 3,0 18.097 -0,8

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH)

(*) Las pernoctaciones indican la cantidad de noches que los turistas se alojaron en establecimientos hoteleros y
parahoteleros.

6.8 Finanzas publicas.

Las finanzas publicas de la provincia de Entre Rios se componen de la suma de recursos propios -
recaudados a través de la Administradora Tributaria de Entre Rios (ATER)- y de recursos provenientes del gobierno
nacional -a través del Sistema de Coparticipacion vigente-. La suma de ambos durante la segunda mitad del afio 2017
alcanzo los $ 26.539,45 millones de pesos, un 37,7% mas que en el mismo periodo de 2016.

Solo en el segundo semestre del ario, los recursos propios alcanzaron la cifra de $7.742,9 millones de pesos,
mientras que los coparticipados sumaron un total de $18.796,5 millones de pesos. Es decir, del total de recursos
provinciales, el 29,2% son propios y el 70,8% restante provienen del Estado Nacional. La participacion de los recursos
coparticipados en el total de recursos continla siendo alta y se mantiene en el tiempo.

El total de recursos coparticipados por el Estado Nacional durante el primer semestre del afio 2017 fue un
36,1% mayor que los recursos coparticipados en el mismo periodo del afio anterior, mientras que los recursos propios
crecieron un 41,5%.

Cuadro 46. Recursos propios y coparticipados, en miles de pesos, en Entre Rios.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

% variacion respecto al

Recursos 2° Semestre 2017 20 Semestre 2016.
Recursos propios $ 774296553 41,5%
Recursos provenientes del gobierno nacional $ 18.796.480,80 36,1%
Total $ 26.539.446,33 37,7%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de la Administradora Tributaria de Entre Rios y
Direccion Nacional de Coordinacién Fiscal con las Provincias.

En el caso de los recursos propios, durante el periodo de andlisis los niveles totales recaudados en los
diferentes tipos de impuestos tuvieron variaciones positivas respecto de la recaudacion del segundo semestre del 2016.
Realizando un andlisis desagregado por tipo de impuesto, los “Ingresos Brutos” son los que mayor peso relativo tienen
sobre el total de recursos propios, representando el 60%. Durante la segunda mitad del afio fueron un 44,5% mayor que
en el mismo periodo del afio anterior.

El segundo impuesto -en términos de peso relativo respecto del total de los recursos provinciales de origen
propio- es el “Impuesto Inmobiliario”, con el 17,1% del total recaudado. En términos comparativos con el segundo
semestre del 2016, durante el 2017 se recaudd un 32,3% mas.
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El resto de la recaudacion se divide entre “Impuesto Automotor”, que representa el 8,3% del total recaudado,
y los restantes impuestos -entre los que se encuentran el impuesto a los sellos y a profesiones liberales, entre otros-
que representan el 14,6% del total. En ambos casos, las variaciones interanuales también fueron positivas durante toda
la segunda parte del afio 2017, con variaciones del 31,8% y 47,3% respectivamente.

Cuadro 47. Recursos de origen provincial.
Variacion porcentual respecto del semestre anterior.
Julio 2017 - Diciembre 2017.

% variacion respecto al

Recursos 2° Semestre 2017 20 Semestre 2016.
Inmobiliario $ 132757324 32,3%
Automotor $ 640.422,66 31,8%

Ingresos Brutos $ 4.645.076,88 44 5%
Otros $ 1.120.892,74 47,3%
Total $ 7.742.965,53 41,5%

Fuente: Administradora Tributaria de Entre Rios.

6.9 Sector financiero.

Para conocer el desempefio del sector financiero en la provincia de Entre Rios, se recurre a la informacion
sobre los depdsitos y préstamos otorgados a lo largo del territorio provincial. La misma, que es obtenida del Banco
Central de la Republica Argentina, se presenta de manera trimestral.

Los datos correspondientes al ultimo trimestre del 2017 muestran un incremento -respecto del cuarto trimestre
del 2016- tanto en los depdsitos como en los préstamos del 34,9% y del 50,0% respectivamente.

Si se observa la distribucién geografica de los depoésitos, en el cuarto trimestre del afio 2017 el departamento
Parana es el que concentra la gran mayoria de los mismos, con el 45,2% del total. Siguen en orden de importancia los
departamentos Uruguay, Concordia y Gualeguaychd, con el 11,5%, el 10,7% y el 8,6% respectivamente. El resto de los
departamentos representan menos del 5% del total.

En el caso de los préstamos, sucede algo similar: el departamento Parana también concentra la mayor
cantidad de los mismos, representando el 41,4% del total, seguido por los departamentos Concordia, Gualeguaychu,
Uruguay y Coldn con el 10,6%, el 8,9%, el 8,6% y el 6,9% respectivamente. El resto de los departamentos representa
menos del 5% del total.

Es posible concluir que Parand, Concordia, Uruguay y Gualeguaychu son los departamentos que poseen
mayor actividad financiera en Entre Rios, ya que juntos concentran mas del 76% de los depdsitos y casi un 70% de los
préstamos.
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Cuadro 48. Total de depdsitos y préstamos (en pesos y ddlares) del Sector Privado no Financiero, por
departamento. Variacion respecto al mismo trimestre del afio anterior.4° cuatrimestre 2017.

Departamento Depésitos Prestamos
Colon 259 39,6
Concordia 39,4 452
Diamante 49,0 32,9
Federacion 40,0 457
Federal 48,4 431
Gualeguay 299 63,1
Gualeguaychu 36,9 472
La Paz 37,7 476
Nogoya 425 478
Parana 321 60,4
Tala 42,7 46,0
Uruguay 374 36,8
Victoria 39,7 455
Villaguay 375 39,6
Otros deptos (*) / Local no publicable 33,7 35,6
Total Provincia ER 349 50,0

(*) En otros departamentos se incluyen: Feliciano, San Salvador e Islas del Ibicuy.
Fuente: Banco Central de la Republica Argentina

Si se observa el destino de los préstamos por tipo de actividad, durante el cuarto trimestre del afio 2017 el
38,3% del total de préstamos otorgados tuvo como destino personas fisicas en relacion de dependencia laboral, es decir,
fueron préstamos personales. En segundo lugar se ubican los préstamos destinados a la produccion primaria, con el
19,8% del total.

ContinGan en orden de importancia los préstamos destinados a los servicios y el comercio -tanto al por mayor
como al por menor- con el 16,0% vy el 13,0% del total respectivamente. Finalmente, industria manufacturera y
construccion representan el 9,6% y el 2,8%.

Cuadro 49. Participacion de préstamos clasificados por actividad en el total de préstamos en efectivo,
en situacion normal (moneda local mas moneda extranjera), en porcentajes. Total Entre Rios. 4° Trimestre 2017.

Participacion % en el total. 4°

Tipo de Préstamos.

Trimestre 2017.
Personas fisicas en relacion de dependencia laboral 38,3
Produccién primaria 19,8
Servicios 16,0
Comercio al por mayor y al por menor 13,0
Industria manufacturera 9,6
Construccion 2,8
No identificada 0,4
Electricidad, gas y agua 01
Total 100,0

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina

6.10 Empleo.

La evolucién del empleo en la provincia de Entre Rios se analiza a partir de los resultados trimestrales
obtenidos de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH) que se realiza en los aglomerados urbanos Gran Parand y
Concordia. Asimismo, se cuenta con datos trimestrales sobre empleo registrado por actividad, provenientes del
Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Naci6n.
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Actuaimente, el INDEC continua revisando los datos provenientes de la EPH, sefialando que en los
Aglomerados Gran Parana y Concordia la “cobertura geogréfica se encuentra en revision de su completitud espacial
Sujeta a verificacion cartogréfica. Poblacion omitida en el disefio muestral implementado desde el tercer trimestre de
2013: Concordia 42.297 personas (28,3%), Parana 52.507 personas (19,9%).”

Independientemente de ello, algunos de los principales resultados obtenidos para ambos aglomerados se
presentan a continuacion:

Cuadro 50. Tasas de actividad, empleo y desocupacion, en porcentajes.
Aglomerados Gran Parana y Concordia. 4° Trimestre 2016 — 4° Trimestre 2017.

Gran Parana Concordia
Trimestre Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de
actividad empleo desocupacion actividad empleo desocupacion
% %
4° Trim 2016 443 42,1 50 39,9 37,7 5,6
1° Trim 2017 435 416 44 39,6 36,5 79
2° Trim 2017 446 43,6 2,2 39,6 373 59
3° Trim 2017 46,2 441 4,6 40,0 383 42
4° Trim 2017 452 438 3,0 413 394 46

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares. Direccién General de Estadistica y Censos de Entre Rios.

Como puede observarse, en el caso de Gran Parana la tasa de desocupacién cayd de 5,0% en el cuarto
trimestre de 2016 al 3,0% en el cuarto trimestre de 2017. En el caso de Concordia, la tasa de desocupacion también
cayo pero en menor intensidad, pasando del 5,6% al 4,9% entre el cuarto trimestre de 2016 y el cuarto trimestre de 2017
respectivamente.

Otro dato importante, también proveniente de la EPH, es la cantidad de asalariados que no cuentan con
descuentos jubilatorios, lo que permite conocer qué parte de la poblacion en actividad se encuentra en condiciones
laborales precarias. En el caso del Gran Parana, en el tercer trimestre de 2017 (Ultimo dato disponible) un 23,2% de los
asalariados se encontraba en condiciones precarias, mientras que en Concordia dicho valor asciende al 38,4%.

Por otra parte, es posible analizar la evolucion del empleo registrado en la provincia, a través de los datos
provenientes del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacién, cuyo Ultimo dato disponible corresponde
al segundo trimestre de 2017.

Eltotal de empleo registrado, que durante dicho periodo alcanzé los 141.158 puestos de trabajo en la provincia,
fue un 1,1% mayor que los puestos de trabajo registrados del segundo trimestre del afio anterior. Es decir, se observa
una recuperacion en los puestos de trabajo registrados.

Las ramas que mayor cantidad de empleo registrado generan en la provincia son: “Comercio al por mayor y
menor”, con el 20,8% del total; “Industria manufacturera”, con el 19,2%, “Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura”, con
el 13,5% del total, y “Ensefianza” con el 11,2%. El resto de las ramas representa menos del 7,0% (de manera individual).

Las ramas en las cuales se observa una mayor recuperacion en los puestos de trabajo son: “Pesca” con el
21,0%, “Construccion” con el 11,9%, “Servicios de transporte, almacenamiento y comunicaciones” con el 5,0%,
‘Ensefianza” y “Electricidad, gas y agua” con el 2,9% y 2,4% respectivamente; mientras que los sectores en los cuales
se evidencia una destruccion de puestos de trabajo son: “Explotacion de minas y canteras” con el -5,0%, “Servicios
inmobiliarios, empresariales y de alquiler” con el -3,0% e “Intermediacién financiera y otros servicios financieros” con el
-2,1%.
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Toda la informacion referida a los puestos de trabajo, agrupadas por rama de actividad se encuentra en el
siguiente cuadro:

Cuadro 51. Empleo registrado en Entre Rios, por rama de actividad, en porcentaje.
Variacion respecto del mismo trimestre del afio anterior. 2° trimestre 2017.

% participacion en  Variacion respecto

Ramas de actividad el total. del mismo trimestre

2° Trimestre 2017. del afio anterior.
Comercio al por mayor y menor 20,8 1,4%
Industria manufacturera 19,2 -0,8%
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 13,5 -1,8%
Ensefianza 11,2 2,9%
Construccion 6,9 11,9%
Servicios de transporte, de almacenamiento y de comunicacion. 6,2 5,0%
Servicios comunitarios, sociales y personales N.C.P. 6,1 0,3%
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 54 -3,0%
Servicios sociales y de salud 41 0,9%
Hoteleria y Restaurantes 29 0,4%
Intermediacion financiera y otros servicios financieros 21 2,1%
Electricidad, gas y agua 1,2 2,4%
Explotacion de minas y canteras 0,3 -5,0%
Pesca y servicios conexos 01 21,0%
TOTAL 100,0 1,1%

Fuente: Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social - MTESS
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