Ministerio de Economia, Expediente N° 1.401.445.-
Hacienda y Finanzas

pARANA, KB JUL 2013

VISTO:

El Decreto N° 4543/12 MEHF que crea un Programa de
Emision de Letras del Tesoro de la Provincia de Entre Rios,
denominadoe “"Letras ER 2013": y

CONSIDERANDO:

Que dicho Programa se encuadra en los Articulos 677
de lo Ley N°® 5.140 (TO Decreto N° 404/95 MEOSP), modificado por Ley
N° 10.111, v 9° de la Ley N°® 10.178, de Presupuesto afo 2013, que
facultan al Poder Ejecutivo para autorizar la emisién de Letras del
Tesoro. u ofro tipo de obligociones negociables o instrumentos
financieros, en pesos o su equivalente en moneda extranjera, para
cubrir diferencias estacionales de caja o sustituir financiamientos, a
ser emitidos durante el ejercicle, en una o mas series y por un plazo
no mayor a los 345 dias, contados a partir de la fecha de emision,
pudiendo su restitucién trascender el ejercicio;

Que asimismo dichas normativas lo auterizan parg
afectar en garantio y/o ceder los derechos de l|a Provincia
provenienfes de las sumas o percibir por el Régimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos Nacionales Ley N® 23.548, de
acuerdo a lo establecido por los Articulos 19, 2° y 3% del Acuerdo
Nacién Provincias ratificado por Ley N° 25.570 o aquel que en el
futuro lo sustituya:

Que por el Articulo 1° del Decreto N° 4,543/12 MEHF se
establecen los términos y condiciones generales para la Emision de
las “Letras ER 2013", contemplando entre oifros: monto del Programa,
por hasta el Valor Nominal méaximo en circulacién de § 464.497.200;
fecha de emisidn, durante el afio 2013; plazo, ne mayor a los 365 dios
a contar desde su emision;

Que a su vez el Articulo 2° del citado Decreto dispone
que @l Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas. en el marco de
los términos y condiciones generales establecidos en el Articulo 17,
tendré& a su carge Iimplementar e! Programa: determinar lg
conveniencia y oporiunidad para la emisidn de las Letras: establecer
la tosa de interés y los términos y condiciones particulares de sus
series y Closes; dictar las normas reglamentarias, aclaratorias,
interpretativas o complementarias que reguiera la operatorio vy la
debida instrumentacién de lo establecido en el presente Decreto! y
resolver cualquier cuestion que fuere necesaria;
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GQue asimismo el Articulo 3¢ del referido Decrefo faculta
a este Ministeric de Economia Haciendo y Finanzos y/o a o
secretaria de Hacienda, para la celebracién y suscripcion de la
totalidad de los acuerdos. confratos, y/o documentacién que
resulien necesarios para su implementacién, instrumentacion,
cotizocién, negociacién, colocacion y seguimiento de las emisiones
de las Letras que se reaglicen bajo e! Programa. Ello incluye la
suscripcion de los titulos individuales o Certificados Globales que
documenten las Letras. la contratacién del agenie de Regisiro, la
determinacién de las condiciones de colocacién y adjudicacién, la
instrumentacién de la garontia, y todo lo demdas relativo al
adecuado cumplimiento de lo previsto en el presente Decreto:

Que la operatoria ha side autorizada por la Secretaria
de Hacienda de la Nacién, mediante Resolucién N°® 41/2013, y por el
Banco Central de la Republica Argentina, mediante Comunicacion
"A" 5,409,

Que por Decreto N°® 3%1/13 MEHF se acepta |a
propuesta de prestacion de les servicios de Estructuracion vy
Colocacidén y de Agente de la Garantia y de Calculo de las Letras
ER 2013, presentada en forma conjunta por Banco de Valores S.A. ¥
Nuevo Banco de Entre Rios §.A. [los "Adjudicatarios”):

Que en fecha 13 de Marzo de 2013 del corriente se ha
suscripto el pertinente contrato entre el Goblerno de la Provincia vy
los Adjudicatarios;

Que c partir de la implementocién del Programa en
dicho marco se han emitido las Series |, I, 1l y IV, por un total
gcumulado de VN$ 420.205.000;

Que asimismo se han producido vencimientos de
copital por la cantidad de VN$ 139.812.000, produciéndose el
préximo 25/Jul/13 un nuevo vencimiento que importa la cantidad de
VN$ 98.185,000, lo que determina un remanente neto de Letras en
circulaciéon de VNS 182.208.000;

Que el saldo disponible para nuevas emisiones, con
fecha 25/Jul/13, asciende g VN$ 282.289.200, sin exceder el monto
maximo en circulacién autorizado de VNS 464,497 ,200;

Que los Adjudicatarios, teniendo en consideracion las
condiciones actuales del mercado, entienden opertuno Yy
conveniente instrumentar la emisién de lo Serie V de las "Letras ER
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2013" por un Importe de hasta Valor Nominal Pesos Treinta Millones
[V/N$ 30.000.000), ampliables por hasta un Valor Nominal maximo de
Pesos Ciento Cincuenta Millones [V/N$ 150.000.000), conformada por
tres [3) Clases:

Que en el marco de lo establecido en el Articulo 2° de
la Resolucidn N° 24/13 MEHF, en fecha 25 de marzo de 2013 se
suscribe con Banco de Vaolores S.A. el Contrato de Agencia de
Garantia “Letras ER 2013™:

Que el mencionado instrumento en su clausula 3° preve
que la garantia alli perfeccionada podré extenderse de pleno
derecho a futuras Series bajo el Programa sin necesidad de suscribir
un nuevo contrato, si asl se dispone en o respectiva resolucion;

Que atento a lo establecido en el Decreto N° 4.543/12
MEHF, corresponde o este Ministerio autorizar lo emisiébn de las
“Letras ER 2013" - Serie V, y definir los términos y condiciones
particulares aplicables, en base a |as sugerencias presentadas por
los Adjudicatarios;

Por ello;
EL MINISTRO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANIAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Disponer la emisién, bajo el Programa de emision de
Letras del Tesoro creado mediante Decreto N® 4.543/12 MEHF, de g
sarie V de las "Letras ER 2013" por un Valor Nominal de hasta Pesos
Treinfa Millones [V/N$ 30.000.000), ampliable. a emifirse conforme @
los términos y condiciones parficulares consignadas en el Anexo |,
gue come adjunte forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Establecer que |a secretaric de Hacienda tendrd a su
cargo: la aprobacion de los férminos ¥ condiciones definitivos de
cada una de las Clases, incluyendo sin limitacién la adecuacion del
monto de la Serie. ampliando y/o disminuyendo una o cada una de
sus Closes: determinar las condiclones de colocacién y el precio o
margen de corte, segin cofrespondiere; suscribir el certificado
global gue documenta coda Clase, Y cualquier tipo de documento;
realizar los demas actos necesarios a efectos de la colocacion de las
Letras, incluida la emisién de un prospecto si asi fuera solicitado por
los colocadores: solicitar por si, o por las personas que
oportunamente designe, la autorizacion de cotizacién en la Bolsa de
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Comercio de Buenos Aires y de negociacién en el Mercado Abierto
Electrénico S.A.; hacer publicar los aviscs que fueran menester; y
celebrar cuantos mas actos fueran necesarios.

ARTICULO 3°.- Laos erogaciones en concepto de interés que se
devenguen, por la colocaciéon de las Serie dispuesta por sl Articulo
1°, se Imputaran con cargo o la siguiente partida del Presupuesio
vigente; Direccién de Administracién 963, Caracter |, Jurisdiccion 90,
Subjurisdiccién 00, Entidoad 0000, Programa 16, Subprograma 00.
Proyecto 00, Actividad 01, Obra 00, Finalidad 3. Funcién 10, Fuente
de Financiamiento 11, subfuente de Financiamiento 0001, Inciso 7,
Partida Principal 1, Partida Parcial 1, Partida Subparcicl 7904,
Departamento 84, Ubicacién Geografica 07.

ARTICULO 4°.- Registrar, comunicar, publicar y archivar.

e
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ANEXO |
“Letras ER 2013" - Serie V
CONDICIONES COMUNES A TODAS LAS CLASES

a) Especile:
Valores negociables de deuda, denominados “Letras ER 2013 (las
"LB*TGSHI.

b) ldentificaciéon de la Serie:
Serie V.

c) ldentificacién de las Clases:
Clases A. By C.

d) Moneda de Emisién, de Integracién y de Pago:
Pesos.

&) Valor Nominal:

El valor nominal fotal de la Serie es de hasta Pesos Treinto
Millones ($ 30.000.000), ampliable hasta Pesos Cientfo Cincuenta
Millones ($ 150.000.000).

Podrd odecuarse el monto de la Serie, ampliando y/o
disminuyendo una o cada una de sus Clases por hasta dicho valor
nominal maximo. no pudiendo superar en conjunto todas las
Clases dicho monto.

f] Fecha de Licitacion:
19 de julio de 2013.

g] Fecha de Emislén, Liquidacién e Integracién:
25 de julio de 2013.

h) Vencimiento:
Caodo Clase vencer@ en una cantidad de dios o0 contar desde lo
Fecha de Emisidn.
La fecha de vencimiento se dard a conocer mediante el aviso de
“Resultado de Colocacién” que se publicara en el boletin diario
de la Bolsc de Comercio de Buenos Aires (la "BCBA").

i] Valor Nominal Unitario:
Pesos Uno ($ 1).

|| Amortizacién: _
Cada Clase se amortizard al vencimiento,
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k) Pago de Serviclo/s:

Los servicios de interés y de amortizacién (los "Servicios") se
pagardn en las fechas consignadas en el aviso de "Resultado de
Colocacién” (las "Fechas de Pago de Servicios").

El pago de Servicios se considerarad cumplido en el momento en
que se transfiera a Caja de Valores S5.A. los Iimportes
correspondientes para su acreditacion en los respectivas cuentas
de los fitulares tenedores de las Letras [los “Inversores"] con
derecho al cobro.

Si la fecha fijoda para el pago fuera un dia inhabil. quedara
pospuesta al siguiente Dia Habil, sin gue se devenguen intereses
sobre diche pago por el o los dias que se posponga el
vencimiento.

se entendera por "Dia Hébil" cualqulier dia de lunes a viernes,
salvo aquellos en los gue los bancos estén obligados a cerrar en
la ciudad de Parond, Provincia de Entre Rios, o en la ciudad
Aufénomao de Buenos Alres.

Intereses moratorios:
Los Intereses moratorios se devengaran desde el vencimiento, del
servicio de que se trate, respecto dei monto impagoe.

Garantia:

Recursos provenientes de las sumas a percibir por el Regimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23.548,
de acuerdo a lo establecido por los articules 19, 2° y 3% del
Acuerdo Nacién Provincias rafificado por Ley N° 25.570 o aguel
que en el futuro lo sustituya. cedidos pro solvendo por hasta el
porcentaje mdéximo de afectaciéon del veinticinco peor cientfo
(25%) en garantia del integro pago de los intereses, capital y
demdas gastos, costos y costas correspondientes a las Letras que
se emitan en el marco del Programa.

A tales fines la Serie queda incluida en los alcances del “Contrato
de Agencic de Garantia - Lefras ER 2013" suscripto entre esia
Provincia y Banco de Valores SA en fecha 25 de marzo de 2013,
correspondiendo a este Ultimo formalizar su notificacién ¢l Banco
de la Nacidn Argentina. en el marco de lo previsto en la clausulo
3° del mencionado contrato.

Rango:

Las Letras concurriran parl passu, sin perjuicio de la garantia, con
tode otro endeudamiento presente o futuro no subordinado,
vigente en cualguier momento por parte de la Provincia.
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Forma de Documentacién:

Cada Clase estard documentada en un certificado global
permanente que serd depositado en Cajo de Valores S.A.

Los inversoras no tendran derecho a exigir la entrega de laminas
individuales, por lo que todas las transferencias se reaglizaran a
través del sistema de deposito colectivo.

Rescate anticipado:

Cada Clase podrd ser rescatada total o porciclmente antes de la
fecha de vencimiento, per hasta el importe de capital que se
resuelva mas los intereses devengados — en su case- hasta |a
fecha de pago (el "Valor de Reembolso”).

La resolucién se publicara en el Boletin de la Bolsa de Comercio
de Buenos Alres. Tal publicacién constituird notificacién suficiente
para los inversores.

El Valor de Rembolso se pagard en un plazo no mayor a treinta
dias desde la publicacién del aviso.

Unidad Minlma de Negoclaclén,

Pesos Un Mil ($1.000), y por encima de éste multipios de Pesas Uno
($1).

Negociacién:
Cotizardn en |la Bolsa de Comercio de Buenos Aires Y

eventualmente se negociaran en el Mercado Ablerto Electrénico
S.A

Agente Financlero y Agente de Cdlculo:

Nuevo Banco de Entre Rios 5.A.

El Agente Financlero tendré a su cargo el célculo del interes
compensatoric a pagar, y en su caso de la tasa sustfitutiva de la

Tasa Badlar Bancos Privados, el valer de reembolso y/c del interés
moratorio.

Agente de la Garantia:
Banco de Valores SA.

Estructuradores y Colocadores:
Banco de Valores 5.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A,

Colocacién - Adjudicacién - Liquidacion:

El procedimiento para la colocacién, régimen de determinacién
de precio y adjudicacién e integracién se indicard en el aviso de
llamado o suscripcién gue se publicara en el Boletin de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires.
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w) Tratamiento Impositiveo:

Tendran las exenciones impositivas dispuestas por las leyes y
reglamentaciones vigentes en lo materia.

%) Jurlsdiccién:
Tribunales ordinarios de la Provincia de Entre Rios.
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CONDICIONES DE EMISION DE CADA CLASE

CLASE A

Valor nominal

Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento

A los treinta y cinco (35) dias contados
desde la Fecha de Emisién.

Interés moratorio

Una vez y media el interés implicito en
el precioc de suscripcién por la
colocacién o descuento.

Colocaclén, Precio de
Suscripcién

Se colocard a descuento mediante el
sistema de licitacién de precio
conocido en el mercado como
"suybasta Holandesa", conforme al
rango de los precios ofrecidos en |as
ofertas de suscripcién en &l tramo
competitivo.

se contemplard un tramo competitivo
en el que los oferentes deberan indicar
el precio ofertado, y dos tramos no
competitives (unoc para interesados
personas fisicas y ofro para personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso
de llamado a suscripcion gue se
publicard en el Boletin de la Bolsa de
Comercic de Buenos Aires,

Supuesto de
incumplimiento

En caso de falta de pogo total ©
parcial en la fecha de vencimiento, el
Agente de lo Gorantia declarara el
incumplimiento y ejecutard la garantia,
a fin de aplicar los recursos afectados
al pago de lo adeudado.
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Valor nominal

Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento

A los noventa y un [91) dios contados
desde la Fecha de Emisidn.

Serviclos de Interés

Se pagora en la fecha de vencimiento de
la Clase.

El interés equivaldré a la Tasa Badlar
Bancos Privados mds una cantfidod de
puntos adicionales a determinar al cierre
del periodoc de colocacion (el "Margen”],
devengado desde la Fecha de Emision
linclusive) hasta lo fecha de vencimiento
de la Clase (exclusive)., El interés se
calculard considerando para su calculo
los dias efectivamente transcurridos.

Tosa Badlar Bancos Privados se define
como el promedio de tasas de interés para
colocociones o plozo fijo en bancos
privados en pesos por un plazo de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35] dias para
operaciones por un monto mayor a un
millén de pesos, elaborada y publicada
por el Bance Central de lo rRepuUblica
Argentina (“BCRA"). Se tomara el
promedic aritmético simple de la Taso
BADLAR de Bancos Privados, calculada
desde los diez (10} dias habiles anteriores
al inicio de cada Periodo de Interes vy
hasta los diez (10) dias hdbiies anteriores
al vencimiento de cada servicic de
interés. En caso que la Tasa Badlar Bancos
Privados dejare de ser informada por el
BCRA, se tomard: (i) la tasa sustitutiva de
la Tasa Badlar Bancos Privados que
informe &l BCRA o [il) en caso de no existir
o no Informarse la tasa sustituta indicada
en |i) precedente, el Agente de Calculo
caleculard la Tasa Badlar considerando el
promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo en pesos por un
monto mayor a un millén de pesos por
periodos de entre 30 y 35 dias de los cinco
[5) primeros bancos privados de la
Argentina. Para elegir los cinco (5)
primeros bancos privados se considerarg
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el ultimo Informe de depadsitos disponibles
publicados por el BCRA.

Interés moratorio E| mismo ascenderd @ una vez y media el
interés compensatorioc.

Colocaclon. Precio de | Se licitard el Margen mediante el sistema
Suscripcién de licitacién de precio conocido en el
mercado como “Subasta Holondesa”
conforme ol range de los Margenes
ofrecidos en las ofertas de suscripcién en
el tramo competitivo.

Se contemplard un tramo compelitive en
el que los oferentes deberdn indicar el
Margen ofertado, y dos framos no
competitivos (une  para inferesados
personas flsicas vy otrc para personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de
llamado a suscripcidén que se publicara en
el Boletin de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires.

Supuesto de En coso de falta de pago totol o parcial
incumplimiente de los servicios pagaderos y exigibles en la
fecha de vencimiento, el Agenfe de o
Garantia declarard el incumplimienfo ¥
ejecutard la garantia, a fin de aplicar los
recursos oafectados al pago de |o
adeudado.
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Valor nominal

Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento

A los ciento veintiséis (124) dias contados
desde la Fecha de Emisién.

servicios de Interés

Se pagarén el 26 de septiembre de 2013 y
en la fecha de vencimiento de la Clase.

El interés equivaldrd a la Tosa Badlar
Bancos Privados mdas unc cantidad de
puntos adicionales a determinar al cierre
del periodo de colocacion (el “Margen”),
devengado desde: (a) la Fechao de Emision
(inclusive) hasta la fecha de pago del
primer servicio (exclusive] y (b) desde lo
fecha de pago de la primera cuotc de
intereses (inclusive) hasta la fecha de
vencimiento de |lo Clase (exclusive| -para
el segundo servicio- (cada uno un
“Pericdo de Interés"). El interés se
calculard considerando para su cdlcule
los dias efectivamente transcurridos.

Tasa Badlar Bancos Privados se detfine
comoc el promedio de tasas de interés paro
colocaciones a plazo fijo en bancos
privados en pesos por un plazo de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35) dias para
operaciones por un monto mayor a un
millén de pesos, elaborada y publicada
por el Banco Central de la Republica
Argentina  ["BCRA"). Se tomard el
promedio aritmético simple de la Taso
BADLAR de Bancos Privados., calculoda
desde los diez (10) dias hdbiles anteriores
al inicio de cada Periodo de Interes y
hasta los diez (10) dias habiles anteriores
al wvencimiento de cada serviclo de
interés. En caso que |la Tasa Badlar Bancos
Privados deijare de ser informada por el
BCRA, se tomard: (i) la tasa sustitutiva de
la Tasa Badlar Bancos Privados gque
informe el BCRA o [ii) en caso de no existir
o no informarse la tasa sustituto indicada
en [I) precedente, el Agente de Calculo
calculard la Tasa Badlar considerando &l
promedic de taosas Infermadas para
depositos a plazos fijo en pesos por un
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monte mayor a un millon de pesos por
periodos de entre 30 y 35 dios de los cince
(5) primeros bancos privados de la
Argentina. Para elegir los cinco (5]
primeros bancos privados se considerara
el Ultimo informe de depdsitos disponibles
publicados por el BCRA.

Interés moratorio

El mismo ascenderd a una vez y media el
interés compensatorio.

Caducidad de Plazos

Lo falta de pago total de la primera cucta
de interés mantenida durante 5 (cinco)
Dias Habiles implicaré de pleno derecho la
caducidad de plozos y se hard exigible el
capital junto con los intereses devengados
hasta la fecha de coducidad de plazos,
mas los intereses moratorios hasta su
efectivo pago.

Colocaclén. Preclo de
Suscripcién

Se licitard el Margen mediante el sistema
de licitacién de precio conocide en el
mercade como “Subasta Helandesa"
conforme al rango de los Margenes
ofrecidos en las ofertas de suscripcion en
el tramo competitivo.

Se contemplard un tramo competitivo en
el que los oferentes deberdn indicar el
Margen ofertado., y dos tramos no
competlitives [uno para interesados
personas fisicas y ofroc pgra personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de
llamado o suscripcién que se publicara en
el Boletin de lo Bolsa de Comercio de
Buenos Aires.

Supuesto de
incumplimlento

En caso de (a) verificarse lo caducidad de
plazos, ¢ |b) falta de pago total o parcial
de los servicios pagaderos y exigibles en la
fecha de vencimiento final, el Agente de
la Garantia declarard el incumplimiento y
ejecutard la garantia, a fin de aplicar los
recursos aofectados al pagoe de o
adeudado.




