Ministerio de Economia, RESOLUCION N° M.E.H.F.
Haclendao y Finanzas Expte. N° 1.401.445

PARANA, |10 DIC 2013

VISTO:

El Decreto N°® 4543/12 MEHF que crea e! Programa de
Emisiébn de Letros del Tesoro de la Provincia de Entre Rios denominado
“Letras ER 2013"; ¥y

CONSIDERANDO:

Que el Programa se encuadra en los Articulos &47° de la
Ley N® 5140 [TO Decreto N°® 404/95 MEOSP), modificade por Ley N°
10.111, ¥y 9° de lg Ley N® 10,178, de Presupuesto ano 2013, que facultan
al Poder Ejecutivo para autorizar la emisiéon de Lelras del Tesoro, u otro
tipo de obilgaciones negociables o instrumentos financisros, an pesos
o su eguivalente e&n moneada extranjera, paora cubrir diferencias
estacionales de caja o sustituir linanciamientos. o ser emitidos durante
el ejercicio, en una o mas series y por un plozo no mayor a los 365 dias.
contados o parllr de la fecho de emisidn, pudiende su resilitucién
trascender el ejercicio;

Gue asimismo dichas normativas lo gutorizan para afectar
en garantia y/o ceder los derechos de la Provincia provenientes de las
sumas a percibir por el Regimen de Coparlicipacion Federal de
Impuestos Nacionales Ley N* 23.548, de aocuerdo o lo establecido por
los Arliculos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacion Provincias ratificado por Ley
N® 25.570 o aquel que en el futuro lo sustituya:

Que por el Articulo 1° del Decreto N® 4.543/12 MEHF se
establecen los términos y condiciones generales para lo Emisién de las
“Letros ER 2013", contemplando entre otfros: monto del Programa, por
hasta el Valor Nominal maximo en circulaciéon de $ 444.497.200; fecha
de emision, duraonie el afo 2013; plazc. no mayor a los 345 dias a
contar desde su emisién;

Que a su vez el Articulo 2° del citcdo Decreto dispone
que el Ministerio de Economio, Hocienda y Finanzas, en el marco de ios
términos y condiciones generales establecidos en el Articulo 1°, tendra
o su corgo implementar el Programa; determinar la conveniencia y
oportunidad para lag emisién de las Letras; establecer la taso de interés
y los términos y condiciones particulares de sus Series y Clases; dictar
las normaos reglamentarias, aclaratorias, interpretafivas 0
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complementarias que requiera |lo operatoric y la debidao
instrumentacién de lo establecido en el Decreto, y resclver cualquisr
cuestion que tuere necesaria;

Que asimismo el Articulo 3° del referido Decrelo faculta @
este Ministerio de Economlia Haclenda y Finanzas y/o a la Secretarla de
Haclenda. para la celebracion y suscripcion de la toialidad de los
acverdos, contratos, y/o documentacidn gque resullen necesarios paro
su Implementacién, instrumentocidon, cotizaciéon, negociacion,
colocacién y seguimiento de las emislones de las Letras que se realicen
bajo el Programa: ello incluye la suscripciéon de los titulos individuales o
Certificados Globales que documanien las Letras, la contratacion del
agente de Registro, la delerminacién de los condiciones de
colocaclén y adjudicacién, la instrumentacion de lo garantia, y todo lo
demas relafivo al adecuado cumplimienie de lo previsto en dicha
norma;

Que la operatoria ha sido autorizado por la Secretaria de
Hacienda de la Naocidén, medianle Resolucion N* 41/2013, y por el
Banco Central de la Republica Argentina, mediante Comunicacion "A"
5,40%;

Que por Decreto N°® 391/13 MEHF se acepta la propuesta
de presiocién de los servicios de Estructuracion y Colocacion y de
Agente de la Garantia y de Cdlculo de las Letras ER 2013, preseniada
en forma conjunte por Banco de Valores 5.A. y Nuevo Banco de Entre
Rios 5.A. [los “Adjudicatarios");

Que en fecha 13 de Marzo de 2013 se ha suscripto el
pertinente contrato entre el Goblernc de la Provincia y los
Adjudicalarios;

GQue a partir de la implementacion del Programo en dicho
marco s& han emitido las Series | a 1X;

Que el remanente neto de Letras ER 2013 en circulacioén
asciende g VN$ 236,175.000, considerando las emisiones efectuadas en
las Series | a IX. neta de las cancelaciones producidas y del préximo
vencimiento de servicio previsto para &l 19/Dic/13;

Que el saldo disponible para nuevas emisiones, con fecha
19/Dic/13, asclende a VN$ 228.322,.200, sin exceder el monto maximo
en circulacion autorizado de VNS 444.497.200;
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Que los Adjudicatarios, teniendo en consideracién las
condiciones acluales del mercado, entienden oportuno y conveniente
instrumentar la emisidbn de la Serie X de las "Letras ER 2013" por un
importe de hasta Valor Nominal Pesos Treinta Millones (V/N$
30.000.000), empliables por hasta un Valor Nominal maximo de Pesos
Doscientos Veintiocho Millanes (V/N$ 228.000.000), contermada por tres
(3) Clases;

Que en el marco de lo establecido en el Articulo 2° de o
Resolucidon N° 24/13 MEHF, en fecha 25 de marzo de 2013 se suscribe
con el Banco de Valores S.A. el Contrato de Agencic de Garantia
"Letros ER 2013";

Que el mencionado instrumento en su clausula 3° preve
que la garantia olli perteccionada podrd extenderse de pleno derecho
a futluras Series bajo el Programa sin necesidad de suscribir un nuevo
contrato, sl asl se dispone en la respectiva resolucidn:

Que atento o lo establecido en el Decreto N 4.543/12
MEHF, corresponde a esie Ministerio gutorizar la emision de las “Letras
ER 2013" - Serie X, y definir los térmings ¥y condiciones porticulares
aplicables., en base a las sugerencios presentados por los
Adjudicatarios:

Por ello;
EL MINISTRO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANIAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Disponer la emisién, bajo el Programa de emision de
Letras del Tesoro creado mediante Decreto N°® 4.543/12 MEHF, de la
Serie X de las "lLetras ER 2013", por un Valor Nominal de hasta Pesos
Treinto Millones (V/N$ 30.000.000). ampliable. a emitirse conforme o los
terminos y condiciones particulares consignadas en el Anexo |, que
como adjunto forma parte Integranle de la presente Resolucion,

ARTICULO 2°.- Estoblecer que la Secretaria de Hacienda tendrd a su
cargo: la aprobacién de los términos y condiciones definitivos de cada
una de las Clases, incluyendo sin limitacién lo adecuvacién del monto
de la Serie, amplionde y/o disminuyendo una o cada ung de sus
Clases; determinar las condiciones de colocacion y el precio o margen
de corte, segin correspondiere; suscribir el certificado global gue
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documenta cada Clase, y cualquier tipo de documento; realizar los
demadas actos necesarios a efectos de lo colocacién de las Letros.
incluida la preparacién y aprobacién de un prospecto, si asi fuero
solicitado por los colocadores; solicitar, por si o por los personas que
oportunamente designe, la autorizaciéon de cotizocién en lo Bolsa de
Comercio de Buenos Alres y de negociacién en el Mercado Abierto
Electronico 5.A.; hacer publicar los avisos que fueran menester; y
celebrar cuanlos mas actos fueran necesarios.

ARTICULO 3°.. Registrar, comunicar, publicar y archivar,

P
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ANEXO |

“Letras ER 2013" - Serle X

CONDICIONES COMUNES A TODAS LAS CLASES

aj

o)

d]

&)

f)

gl

h)

Especle:
valores negociables de deuda, denominados “Lefras ER 2013" (las
“Letras").

Identificacién de la Serie:
Serie XK.

Identificacién de las Clases:
Clases A, B, y C.

Maneda de Emisién, de Integracién y de Pago:
Pesos.

Valor Nominal:

El valor nominal total de la Serie es de hasta Pesos Treinta Millonss
($ 30.000.000), ampliable hasta Pesos Doscientos Veinliocho Millones
($ 228.000.000).

Podré adecuarse el monto de la Serie. ampliando y/o disminuyendo
una o cada una de sus Clases por hasta diche valor nominal
méximo, no pudiendo superar en conjunto todas las Clases dicho
monto.

Fecha de Licitacién:
I7 de diciembre de 2013,

Fecha de Emislén, Liquidacién e Integracién:
19 de diciembre de 2013.

Vencimiento:

Cada Clase vencerd en vno cantidad de dios a contar desde la
Fecha de Emision.

La fecha de vencimiento se dard a conocer mediante el aviso de
“Resuliocdo de Colocacién” que se publicard en el boletin diario de
lo Bolsa de Comercio de Buenos Aires [la "BCBA").

Valor Nominal Unitario:
Pesos Uno ($ 1),
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i)

k)

I

m)

Amortizacién:
Cadg Clase seamortizara al vencimiento.

Pago de Serviclo/s:

Los servicios de Iinferés y de amorlizacion [los "Servicios") se
pagaran en las fechas gue seran consignadas en €l aviso de
“Resuliado de Colocacion” (las “Fechas de Pago de Servicios").

El pogo de Servicios se considerard cumplido en &l momenio en que
se transfiera a Caja de Valores §.A. los importes correspondientes
para su acredilacidn en las respectives cuentas de los titulares
tenedores de las Letros {los “Inversores”) con derecho al cobro.

Si la techo tijoda para el pago fuera un dia inhabil, quedard
pospuesta al siguiente Dia Habil, sin que se devenguen intereses
sobre diche pogo por el o los digs que se posponga &l vencimiento.
Se entenderda por “Dia Habil" cualquler dia de lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estan obligados o cerrar en o
ciudad de Parand, Provincio de Entre Rics, o en la ciudad
Autonoma de Buenos Alres,

Intereses moratorios:
Los intereses moratorios se@ devengardan desde el vencimiento, del
Servicio de que se trate. respecto del monto impago.

Garantia:

Recursos provenienies de las sumas o percliblr por el Régimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23.548, de
acuerdo a lo establecido por los articulos 1°, 2° y 3* del Acuerdo
Macién Provincias ratificado por Ley N® 25.570 ¢ aquel que en &l
futuro lo sustituya, cedidos pro solvendo por hasta el porcentiaje
maximo de afectacién del veinticinco por clento [25%) en garantio
del integro pago de los intereses, capltal y demas gastos. costos y
costas correspondientes a las Letras que se emitan en el marco del
Programao.

A tales fines la Serie queda incluida en los alcances del "Contrato
de Agencia de Garaontia - Letras ER 2013" suscripto enlre esto
Provincia y Banco de Valores SA en fecha 25 de marzo de 2013,
correspondiendo a aste dltimo formalizar su notificacion al Banco
de |la Nacidn Argenting, en el marco de lo previsto en la clausula 3°
del mencionado contrato.

Rango:

Las Letras concurriran parl passu, sin perjulcic de la garantia, con
lodo otro endeudomiento presente o futuro no subordinado,
vigenie en cuolquier momento por porte de la Provincia,
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o) Ferma de Documentacion:

Pl

q)

5

f)

Cado Clase estard documentada en un cerfificado global
permanente a ser depositado en la Cojo de Valores 5.A.

Los inversores no tendran derecho a exigir lo entrega de laminas
individuales, por lo gque todas los transferencias se realizaran o
través del sistema de depdsito colectivo.

Rescate anticipado:

Cada Clase podrd ser rescatada total o parcialmente antes de la
fecha de vencimiento, por hasta el importe de capital que se
resuelva mas los Intereses devengados - en su caso- hasla la lecha
de pago (=i "Valor de Reembolso”).

La resolucidn se publicard en el Boletin de la Bolsa de Comercio de
Buenos Alres. Tal publicacién constituird notificacion suficiente para
los inversores.

El Valor de Rembolso se pagard en un plazo ne mayor a treinta dias
desde la publicacidn del avisa,

Unidad Minima de Negoclacién.
Pesos Un MIil [$1.000), vy por encima de éste mulliplos de Pesos Uno [§
1),

Negociacién:
Cotizaran en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y eventuaimente
se negociardn en el Mercado Ablerto Electronico 5.A,

Agente Financlero y Agenie de Calculo:

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

El Agente Financiero tendrd o su cargo el cadlculo del interes
compensalorio a pagar, ¥y en su case de lo tasa sustitutiva de o
Tasa Badlar Bancos Privados, el valor de reemboiso y/o del interés
moratorio,

Agente de la Garantia:
Banco de Valores SA.

Estructuradores y Colocadores:
Banco de Valores 5.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

Colocacién - Adjudicacién - Liquidacién:

El procedimiento para lo colocacion, régimen de determinacién de
precic y adjudicccion e integracién se indicard en el avisc de
llamado a suscripcidon que se publicard &n el Boletin de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires.
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w) Tratamiento Impositive:
Tendran las exenciones impositivas dispuesias por los leyes ¥
reglamentaciones vigentes en la materia.

%) Jurlsdiceioén:
Tribunales ordinarios de la Provincia de Entre Rios.
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CONDICIONES DE EMISION DE CADA CLASE

CLASE A

Valor nominal

Hasla pesos Diez Millgnes [$ 10.000,000).

Vencimiento

A los ciento veintiséls (126) dias contados
desde |la Fecha de  Emision (el
24/Abr/2014].

Serviclos de Interés

Se pagoaord en la fecha de vencimienio de
la Clase.

El Interés equivaldré o la Tasa Badlar
Bancos Privados mdas una cantidod de
puntos adicionales a determinar al cierre
del periodo de colocacion el "Margen”|,
devengado desde la Fecha de Emisién
(inclusive) hasta la fecha de vencimiento
de la Clase [exclusive). El interés se
calculaord considerando para su calculo
los dias etectivamente transcurridos.

Taso Badlar Bancos FPrivados se define
como el promedio de tasas de Inferes para
colocaciones g plaze fijo en bancos
privados en pesos por un plazo de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35) dias paro
acperaciones por un monto mayor a un
millén de pesos, elaborada y publicada
por el Banco Central de la Republica
Argentina (“BCRA"). Se tomard el
promedio aritmetico simple de la Taso
BADLAR de Bancos Privados, calculada
desde los diez [10) dias habiles anteriores
al inicioc de cada Periodo de Interés y
hasta los diez (10] dios hdabiles anteriores
al vencimiento de coda servicio de
interés. En caso que lo Tasa Badlar Bancos
Privados dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (I) lo tasa sustitutiva de
la Tasa Badlar Bancos Privados que
informe el BCRA o (ii) &n coso de no existir
o nc informarse la tasa sustitula indicada
en (i) precedente, el Agenle de Calculo
calculard la Tasa Badlar considerando el
promedic de tasas informadas para
depdsitos a plozos fijo en pesos por un
monio mayor g un millén de pesos por

2L
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pericdos de entre ireinta (30) y tfreinta y
cinco (35) dias de los cinco (5) primeros
bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco (5) primeros bancos
privados se considerard el Ultimo Informe
de depdsilos disponibles publicados por el
BCRA.

Interés moraterie

El mismo gscendera @ una vez y medio el
interés compensalorio.

Colocacion. Precio de
Suscripcion

Se licitaré el Margen madiante el sistema
de licilacién de precio conocide en el
mercado comeo “Subasta Holandesa"
conforme al rango de los Mdargenes
otfrecidos en las ofertas de suscripciéon en
el framo compaelitivo.

Se contemplard un tramo competitive en
el gue los oferentes deberan indicar el
Margen ofertado, y dos ftramos no
compeltitives (uno para  Interesados
persongs fisicas y olro pora personas
juridicas),

El procedimiento se indicard en el aviso de
llamado a suscripcién gue se publicarg en
el Boletin de |la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires.

Supuesto de
incumplimiento

En coso de falta de pago total o parcial
de los servicios pagaderos y exigibles en lo
fecha de vencimiento, el Agente de la
Garantic declarard el Incumplimiento vy
ejeculard la garantia, a fin de aplicar los
recursos afectados al pago de lo
adeudado.
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CLASE B
Valor nominal Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).
Vencimiento A los ciento cincuenta y cuatro (154) dlas

contados desde |lag Fecha de Emisiaon (el
22/May/2014).

Servicios de Interés Se pagara el 20 de Marzo de 2014 y en lo
fecha de vencimienlo de la Clase.

El interés equivaldrgd @ la Tasa Badlar
Bancos Privados mas una cantidad de
puntos adicionales a determinar al cierre
del periodo de colocacion (el "Margen”),
devengado desde: (a) la Fecha de Emision
[inclusive] hosta la fecha de pago del
primer serviclo (exclusive) y (b) desde la
fecha de pogo de lg primerg cucla de
intereses [inclusive] hasta la ftecha de
vencimiento de lo Clase [exclusive] -para
el segundo servicio- (ceda wuno un
"Periode de Interés"). ElI Interés se
calculard considerando para su caélculo
los dias efectivamente transcurridos.

Tasa Badlar Bancos FPrivodos se define
como el promedio de tasas de interés para
colocaciones a plazo fijo en bancos
privados en pesos por un plazo de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35) dios para
operacionas por un monto mayor a un
milléon de pesos, elaborada y publicado
por el Banco Central de |la Repulblica
Argentina |["BCRA"), Se tomarég el
promedio aritmético simple de la Tasa
8ADLAR de Bancos Privados, calculada
desde los diez [10) dias hdablles anteriores
al Inicio de cada Periodo de Interés y
hasta los diez (10) dias habiles anteriores
al vencimiento de cadaga servicio de
interés. En coso que lo Tasa Badlar Bancos
Privados dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) lo tasg sustitutiva de
la Tosa Baodlar Bancos Privodos Qque
informe &l BCRA o (ii) en caso de no existir
o no informarse la lasa sustituta indicado
en (i) precedente, el Agente de Cdlculo
caolcularg la Tgsa Bodlar considerande el
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promedic de tasas informadas para
depdsitos o plazos fijo en pesos por un
monlc mayor a un millén de pesos por
periodos de enire treinla (30) y treinta y
cinco (35) dias de los cinco (5] primeros
bancos privados de la Argenlina. Para
elegir los cinco ([5) primeros bancos
privados s& considerora el vltimo informe
de depbsilos disponibles publicados por el
BCRA.

Iinterés moratorio

El mismo ascenderd a una vez y medio el
interés compensatorio.

Colocacion. Precio de
Suscripcion

Se licitard el Margen medianie el sistema
de licitocién de precio conocido en el
mercadoe como “Subostg Holondesa”
conforme al rango de los MArgenes
ofrecidos en las ofertas de suscripcion en
el tframo compelitivo.

5e conlemplard un tframo competifive en
el que los oferentes deberdn indicar el
Margen ofertade. y dos ftramos no
compelitivos ([uno  para interesados
personas fisicas y otro para personas
juridicas).

El procedimiento s& indicara en el aviso de
llamadeo a suscripcidén que se publicard en
el Boletlin de la Bolso de Comercio de
Bugnos Aires,

Supuesfo de
incumplimiento

En caso de falto de pago total o parcial
de los servicios pagaderos y exigibles en la
fecho de vencimieanlo, & Agenie de la
Garantia declorara el incumplimiento y
ejecutard la garantia, a tin de aplicar los
recursos afectados al pogo de o
adeuvdado.
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CLASE C
Valor nominal Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).
Vencimiento A los ciento ochenta y nueve (18%) dias

contados desde la Fecha de Emision (el
26/Jun/2014).

Servicios de Interés Se pagard el 20 de Marzo de 2014 y en lo
techo de vencimiento de la Clase.

El interés eqguivaldro o la Tasa Badliar
Bancos Privados mds una cantidad de
puntos adicionales a delerminar al cierre
del periodo de colocacion (el “Margen”),
devengoado desde: (a) la Fecha de Emision
linclusive] hasta la techa de pago del
primer servicio [exclusive) y (b) desde lo
fecha de pago de la primera cucta de
intereses (inclusive) hasta la fecha de
vencimiento de lo Clase {exclusive] -para
el segundo servicio- (coda uno un
“Periodeo de Interés"). El inleres se
calculard considerando para su calculo
los dias efectivamentea transcurridos.

Tasa Badlar Bancos Privados se define
como el promedio de losas de interes para
colocociones o plozo fijo en bancos
privados en pesos por un plazo de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35) dias paro
operaciones por un monto mayor a un
millén de pesos, elaborada y publicada
por el Banco Central de la Republica
Argentina  ["BCRA"), Se tomara el
promedio aritmético simple de la Toso
BADLAR de Bancos FPrivados, colculoda
desde los diez (10) dias habiles onteriores
al inicio de coda Periodo de Interes y
hosta los diez (10) dias habiles anteriores
al vencimiente de coda servicic de
interés. En caso que la Tasa Badlar Bancos
Privados dejare de ser informada por &l
BCRA, se tomard: (I} lo tasa sustitutiva de
la Tosa Badiar Bancos Privados que
informe el BCRA o [ii) en caso de no existir
© no informarse la tasa sustituta indicadao
en (i) precedente, el Agente de Cdlculo
{ calculard la Tasa Badlar considerando el
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promedio de taosas informadas para
depésitos o plazos fijo en pesos por un
monto mayor o un millén de pesos por
pericdos de entre treinta (30] y treinta y
cinco |35) dias de los cinco (5] primeros
bancos privados de la Argentina, Para
elegir los cinco (5] primeros bancos
privados se considerara el Oltimo informe
de depésitos disponibles publicados por el
BCRA.

Interés moratorio

El mismo ascenderd a ung vez y medio &l
interés compensalorio.

Colocacién. Precio de
Suscripcion

Se licitard el Margen mediante el sistema
de licilacién de precio conocido en el
mercode como “Subasta Holandesa"
conforme al rango de los Mdargenes
ofrecidos =n las ofertas de suscripciéon en
el tramo competilivo,

Se contemplard un tramo competitivo en
al que los oferenfes deberan Indicar el
mMargen ofertado, y dos tramos no
compelitives (uno para interesados
personas Hsicas y oftro para personas
juridicas).

El procedimlento se indicard en el aviso de
llamado a suscripcién gue se publicard en
el Boletin de log Bolsa de Comercioc de
Buenos Aires.

Supuesto de
Incumplimiento

En coso de falta de pogo total o parciol
de los serviclos pagaderos y exigibles en |0
fecha de vencimiento, el Agente de Ig
Garantic declarara el incumplimiento vy
ejecutard la garantia, e fin de aplicar los
recursos afecteodos al pogo de (o
adeudado.




